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1. Сущность денег и их роль в экономике

1.1 Деньги как экономическая категория

Нет ничего более важного для понимания механизмов функционирования рыночной экономики, чем ясное понимание роли денег. Недаром деньги называют «языком рынкаОчевидным является тот факт, что деньги выступают неотъемлемым элементом современной экономической жизни.  Хозяйственное сотрудничество людей чрезвычайно осложнилось бы и имело меньшую результативность, если бы в обществе не применялись деньги.

Деньги – одно из величайших изобретений человечества – составляют один из наиболее важных и увлекательных разделов экономической науки. Правильно действующая денежная система вливает жизненную силу в кругооборот доходов и расходов, который олицетворяет всю экономику. Хорошо работающая денежная система способствует как полному использованию мощности предприятий, ресурсов, так и полной занятости. И наоборот, плохо функционирующая денежная система может стать главной причиной резких колебаний уровня производства, занятости и цен в экономике, исказить распределение ресурсов.
Деньги – это особый товар, служащий всеобщим эквивалентом и единственный товар, который нельзя использовать иначе, кроме как освободиться от него.

Значение и смысл денег заключается в их стандартном определении: деньги – средство оплаты товаров и услуг, средство измерения стоимости и средство сохранения (накопления) стоимости.

1.2 История возникновения денег

Появление денег связано с возникновением общественного разделения труда, в котором можно выделить четыре основные этапа (Рис. 1.1).

Первый этап – развитие земледелия и скотоводства. На определенном уровне развития общества, с появлением земледелия и скотоводства практически произошло первое крупное общественное разделение труда. Специализация приводила к росту производительности труда и появлению излишков, которые производители готовы были обменять на продукты, в производстве которых они не специализировались. Так возникли условия для обмена.

Обмен излишками продуктов возник уже в первобытном обществе и был первоначально случайным явлением. Эта стадия развития обмена представлена простой, единичной или случайной формой стоимости:

1 топор = 2 мешкам зерна

Здесь один товар (топор) выражает свою стоимость в другом товаре, играет активную роль и находится в относительной форме стоимости. Другой товар (зерно) служит мерилом и находится в эквивалентной форме стоимости.

В этот период в качестве денег выступали наиболее важные предметы потребления, которые представляли собой естественно возникшую форму проявления меновой стоимости.

	I. Развитие земледелия и скотоводства
	
	Первое крупное разделение труда. Появление необходимости обмена продуктами. Простая, единичная или случайная форма стоимости. Случайный обмен.


	II. Появление ремесленничества
	
	Углубление специализации. Обмен превращается в регулярный процесс. Продукты обмена становятся товаром. Полная развернутая форма стоимости.


	III. Развитие индивидуального хозяйства
	
	Развитие техники. Еще существует бартер, но постепенно начинается использование благородного металла в качестве всеобщего эквивалента. Появление частной собственности.


	IV. Появление класса купцов, ростовщиков
	
	Дальнейшее разделение труда. Появление металлических денег в качестве всеобщего эквивалента. Денежная форма стоимости.


Рис. 1.1 Этапы общественного разделения труда

К древним видам денег относились товары, которые использовались повседневно, а при обмене служили всеобщим эквивалентом. Среди товарных денег различались продовольственные (скот, зерно, соль, чай и др.), меховые (шкуры, кожа), орудия труда (топоры, мотыги), украшения (кольца, браслеты) и т.п.
В результате на каждом местном рынке выделялся свой эквивалент. У скотоводческих народов это был скот, у охотников – пушнина и т.д. Однако роль всеобщего эквивалента предъявляла к натуральной форме товара особые требования. Он должен был быть хорошо делим, однородным, хорошо сохраняемым, портативным.

С увеличением качества производимых продуктов объем обмена увеличивался и сам обмен из простого, случайного становился регулярным процессом. Единичная или случайная форма стоимости на этом этапе превращается в полную или развернутую.

Второй этап. Углубление специализации привело к появлению таких отраслей хозяйства, как изготовление орудий труда, гончарного искусства, ткачества и др. Появляется ремесленничество, которое знаменует второе крупное общественное разделение труда.

С развитием ремесла скот перестал быть основным предметом обмена, а в ремесленном производстве большое значение начинают приобретать металлы.

Роль денег сначала перешла к металлам в форме слитков разной формы, а затем и в форме чеканных монет.

Выделение ремесел в особый вид производственной деятельности привело к дальнейшему повышению производительности труда и к расширению обмена во всех сферах хозяйства, поскольку ремесленники почти весь свой продукт труда производили для обмена. На этой основе обмен становится регулярным процессом, а продукт предназначенный для обмена, превращается в товар.

Третий этап. Появляются более мощные орудия труда, что приводит к развитию индивидуального труда и переходу к индивидуальному хозяйству. На этой базе возникают частная собственность и частное хозяйство. Земля, скот, средства производства переходят в собственность отдельных семей, в частную собственность.

На этом этапе развития еще осуществляется бартерный обмен,– товар обменивается на товар, но постепенно роль всеобщего эквивалента переходит к благородным металлам и, в конце концов, закрепляется за золотом. С этим переходом утверждается денежная форма стоимости.

Четвертый этап. С увеличением объемов производства производители перестали справляться с функциями реализации продукции, и  дальнейшее разделение труда приводит к появлению класса купцов.

Это влечет за собой необходимость концентрации больших денежных ресурсов, что приводит к необходимости кредитования. С этим связано появление ростовщичества, которое в дальнейшем перерастает в банковское дело.

Возникновение класса купцов и появление металлических денег ознаменовало очередное крупное разделение труда.

Всеобщий эквивалент, в котором все другие товары выражали свою стоимость, постепенно совершенствовался, пока не принял форму металлических денег.

В Европе выпуск бумажных денег (бумажно-денежная эмиссия) относится к концу XVIII в. В России бумажные деньги – ассигнации  - впервые были введены при Екатерине II .

 Бумажные деньги получили широкое распространение потому, что как средство обмена они обладают многими преимуществами:

· наибольший вес (большая или меньшая стоимость может быть обозначена цифрой на банкноте);

· бумажные деньги могут делиться путем выпуска «мелких» денег;

· использование средств защиты  предохраняет деньги от подлога;
· частные лица не могут по своему желанию создавать деньги в неограниченном количестве, что делает их в экономическим, а не свободным товаром.
С вытеснением реальных денег из обращения и заменой их денежными знаками происходит переход от денежной к знаковой форме стоимости.

Но функционирование бумажных денег и монет в обращении на определенном этапе развития товарно-денежных отношений становится тормозом для дальнейшего развития обмена. И на смену знаковой приходит идеальная форма стоимости. Примером её может служить электронная система денежных расчетов и др. Идеальная форма стоимости представляет собой высшую форму, в которой деньги как реальность уже исчезают, а остается лишь их идеальный образ.

Рассмотренные нами этапы развития обмена и денег можно кратко выразить следующей схемой:

1. Простая, единичная или случайная форма стоимости.

2. Полная или развернутая форма стоимости.
3. Всеобщая форма стоимости:
а) денежная;

б) знаковая;

в) идеальная.

Как видим, деньги являются исторической категорией, присущей товарному производству. Они воплощают: взаимные меновые связи индивидуальных производителей; отношение частных затрат труда к совокупному общественному труду и общественным потребностям; отношение отдельного товара ко всей товарной массе, производимой в обществе.

Формы существования денег менялись с изменением их функций и в настоящее время этот процесс не является завершающим.

1.3 Функции денег

В процессе развития товарного производства и рыночных отношений качественная характеристика денежной формы товара наполняется новым смыслом. В связи с этим на каждом историческом этапе денежных отношений формируется специфическая совокупность функций денег, происходит не только усложнение новых и отмирание старых.

Функции, выполняемые деньгами, могут быть дифференцированы по ряду признаков: по содержанию, по величине обслуживаемых систем, по направлению действия (Рис.1.2).
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Рис. 1.2 Функции денег

Первая функция денег – мера стоимости.
Общество считает удобным использовать денежную единицу в качестве масштаба для соизмерения относительных стоимостей разнородных благ и ресурсов. Благодаря денежной системе нам не приходится выражать цену каждого продукта через другие продукты, на которые возможно мог бы быть он обменен. Использование денег в качестве общего эквивалента означает, что цену любого продукта достаточно выразить только через денежную единицу. Такое использование денег позволяет участникам сделки легко сравнивать относительную ценность различных товаров и ресурсов. Подобные сравнения облегчают принятие рациональных решений.

В качестве меры стоимости деньги используются и в сделках с будущими платежами. Долговые обязательства всех видов также измеряются в денежном выражении.

Мера стоимости – денежная единица, используемая для измерения и сравнения стоимостей товаров и услуг.

Деньги, являясь товаром, сами имеют стоимость, и поэтому могут измерять стоимость других товаров. Денежное выражение стоимости товаров называется ценой. А весовое количество металла (золота), принятое в данной стране за денежную единицу, называется масштабом цен. 
Вторая функция денег заключается в том, что они выступают средством обращения. Когда деньги используются как средство осуществления оплаты за товары и услуги, мы говорим, что они используются в качестве средства обращения и выступают в роли посредников между товарами.

Деньги, имеющие широкое распространение, предоставляют их владельцу некую всеобщую покупательную способность, являющуюся весьма важным преимуществом. Использование денег позволяет осуществлять гибкий выбор типов и количества, покупаемых товаров, выбор времени и места совершения покупки, а также партнеров для сделки. Предоставляя удобный способ обмена товарами, деньги дают обществу возможность воспользоваться результатами географической специализации и разделения труда между людьми.

Как средство обмена деньги позволяют обществу избежать неудобств бартерного обмена.

Процесс превращения денег в товар и товара в деньги осуществляется в условиях рыночных отношений.

Если товары после обмена выпадают из сферы обращения и потребляются, то деньги вновь и вновь бросаются в сферу обращения и опосредуют обмен товаров в соответствии с формулой товарно-денежного обращения Т-Д-Т.

Именно из функции денег как средства обращения вытекает возможность замены реальных денег их знаками, так как  данную функцию деньги выполняют мимолетно.

В настоящее время обменная функция денег осуществляется через монеты, бумажные деньги, чековые депозиты (вклады до востребования), электронные переводы и др.

Третья функция - средство платежа. В силу ряда обстоятельств товары не всегда могут продаваться за наличные деньги. Поэтому возникает необходимость купли-продажи товаров в кредит, т.е. с отсрочкой уплаты денег. Если товар продается в кредит, то средством обращения служат не сами деньги, а выраженные в деньгах долговые обязательства, например векселя. Однако по истечении срока кредита покупатель, являющийся одновременно должником, обязан уплатить продавцу-кредитору сумму денег, выраженную в долговом обязательстве. Будучи орудием погашения долгового обязательства, деньги выполняют функцию средства платежа. Деньги как средство обращения служат мимолетным посредником в обмене товаров; в качестве средства платежа деньги являются завершающим звеном в процессе обмена и выступают как самостоятельное воплощение товарной стоимости. Деньги функционируют как средство платежа не только при оплате купленных в кредит товаров, но и при погашении других обязательств, например при возврате денежных ссуд, внесении арендной платы за землю, уплате налогов.

Как средство платежа деньги играют большую роль при определении условий финансовых сделок, распределенных во времени. Например, покупается определенная партия зерна с обязательством расплатиться за неё в следующем году. В этих случаях деньги выступают как масштаб цен отсроченных (или будущих) платежей.

Четвертая функция - средство накопления (сбережения). Определенный запас денег необходим для нормального функционирования хозяйства в рыночной экономике.

Если товаропроизводитель, продав свой товар, в течении длительного времени не покупает другой товар, деньги, изъятые из обращения с целью накопления, выполняют функцию средства  образования сокровищ. Рыночная система создает возможности и стимулы для превращения сокровищ в капитал, приносящий прибыль, отчасти непосредственно, но главным образом через кредитную систему, в том числе и фондовую биржу.

Поскольку деньги наиболее ликвидное, – то есть такое, которое проще всего истратить, - имущество, они являются очень удобной формой хранения богатства. Владение деньгами за редкими исключениями не приносит денежного дохода, который извлекается при хранении богатства, например, в форме недвижимого имущества (собственности) или ценных бумаг (акций, облигаций и др.). Однако деньги имеют то преимущество, что они могут быть безотлагательно использованы для любого финансового обязательства.

Итак, мы рассмотрели основные функции денег, которые классифицированы по содержанию.

Следует остановиться ещё и на классификации функций денег по направлению использования.

Товарно-денежные отношения не ограничиваются рамками одного государства. Существует внешнеэкономическая деятельность, в связи, с чем появляется функция денег, состоящая в том, что на международной аренде они выступают в роли мировых денег. Эту функцию раньше выполняло золото, однако, в настоящее время оно не обращается не только внутри страны, но и при международных расчетах. На его место пришли национальные валюты, занимающие в международных экономических расчетах соответствующую роль.
1.4 Взаимосвязь между денежным и товарным  потоком

Основой функционирования экономической системы является кругооборот продуктов и доходов, отражающий взаимосвязь между денежными и товарными потоками.

Поток – экономический процесс, происходящий непрерывно во времени и измеряемый в единицах за некоторый период времени (например, доллары в год).

Параметры потока – это скорость, с которой происходит процесс.

Кругооборот доходов и продуктов – поток товаров и услуг, которыми обмениваются фирмы и домашние хозяйства, уравновешенный соответствующим потоком денежных платежей, совершаемых в качестве компенсации за эти товары и услуги.

На рис. 1.3 представлена упрощенная схема кругооборота доходов и продуктов. Участниками кругооборота при этом являются фирмы и семейные хозяйства. В этой экономической системе семейные хозяйства и фирмы связаны двумя группами рынков. Рынки продуктов – это рынки, на которых семейные хозяйства покупают производимые фирмой товары и услуги. Рынки ресурсов, на которых фирмы приобретают ресурсы необходимые им для производства: рабочую силу, капитал, природные ресурсы. Допускаем, что в этой упрощенной экономической системе все ресурсы принадлежат семейным хозяйствам, которые и продают их фирмам за соответствующие денежные платежи. Эти платежи принимают вид заработной платы, процентного дохода, рентных платежей и т.д.
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Рис. 1.3 Кругооборот доходов и продуктов

На приведенной схеме потоки реальных товаров и услуг направлены по часовой стрелке, потоки доходов и денежных платежей – против часовой стрелки.
При этом следует отметить, что величина движущихся денежных средств для равновесия системы должна быть равна  величине товарной массы, движущейся в противоположном направлении, что и выражается уравнением обмена:

                                   MV = PУ                                                                  (1.1)

где М –статистическое количество денег (или денежная масса) ;

       V – скорость обращения (среднегодовое количество оборотов, которое  со-

вершает денежная единица);

       Р -  уровень цен, представляющий собой среднее взвешенное значение  цен

              готовых товаров и услуг, выраженное относительно базового годового 

              показателя, равного 1,0;

        У-  реальный национальный продукт.

      Из всех потоков, показанных на  Рис.1.3, два наиболее важных .

      Первый – это национальный продукт, т.е. совокупная стоимость всех конечных товаров и услуг, произведенных в экономической системе.

      Другой важнейший поток – это национальный доход , представляющий суммарный доход, полученный семейными хозяйствами, включая всю заработную плату, ренту, процентные выплаты и прибыль. В модели кругооборота национальный доход и национальный продукт равны между собой. 

Приведенная упрощенная модель кругооборота доходов и продуктов (Рис.1.3) не учитывает ряда важных элементов:

      -модель кругооборота не отражает ряда деталей, относящихся к отдельным домохозяйствам, предприятиям, отдельным ресурсным и продуктовым рынкам; не показывает она также и сделки, совершаемые внутри секторов предприятий и домохозяйств;

      -модель кругооборота не учитывает экономическую роль правительства и исключает международные рынки.

      Усложним схему кругооборота продуктов и доходов, приближая ее к реальной экономической системе (Рис.1.4.). Здесь в сферу рассмотрения включено множество связей, предполагающих учет таких процессов, как сбережения, инвестиции и финансовые рынки. В кругооборот включаются объекты государственного (правительственного) сектора, связанного с экономической системой через налоги, государственные закупки и займы.

      Переход от замкнутой экономической системы к открытой предполагает участие в кругообороте иностранных экономических систем, дающих возможность импорта и экспорта товаров и услуг, функционирования мировых финансовых рынков.                                                                                        

      В целях упрощения схемы на Рис.1.4   изображены только денежные потоки.
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Рис.1.4.  Модель кругооборота с приближением к реальной
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  Поясним приведенные на Рис.1.4. связи.

1-  Поставляя ресурсы на рынок ресурсов, семейные хозяйства получают плату за них. Полученные средства идут на приобретение необходимых продуктов для жизнедеятельности как на отечественных рынках (2), так и на зарубежных (2а).

2-  Плата за товары, приобретенные семейными хозяйствами на отечествен-

            ных рынках.

         3 – Семейные хозяйства уплачивают чистые налоги государству. Чистые на-  логи – это разность между налоговыми поступлениями в бюджет от семейных хозяйств и трансфертными платежами правительства из госбюджета семейным хозяйствам (пенсии, пособия и др.) Трансфертные платежи – это один из способов, которым пользуется государство для перераспределения доходов с помощью налоговой системы.Трансфертные платежи формируют денежные доходы пенсионеров,безработных, студентов, временно неработающих, инвалидов и других   категорий граждан.

 4 – В условиях современной рыночной экономики величина ежегодных             расходов семейных хозяйств в среднем, как правило, меньше величины их доходов, что предопределяет возможность создания сбережений. Наиболее распространенной формой сбережений является использовани части дохода для создания накоплений в виде наличных денег или направление излишка средств на финансовые рынки (вклады денег в банки, ценные бумаги и т.п.)

5 -  Фирмы направляют деньги на рынок товаров и услуг в качестве платы за осуществленные приобретения.

6 – Реализуя произведенную продукцию фирма получает выручку от            реализации.

7 – При недостатке средств для производственной деятельности фирмы            обращаются на финансовые рынки (получают кредиты, продают ценные  бумаги и др.) Если у фирм избыток средств, они также направляют их на финансовые рынки для лучшего использования. Финансовый рынок  осуществляет перемещение свободных денежных средств от собственников сбережений к заемщикам. 

8 – Фирмы платят государству налоги в соответствии с существующим зако- нодательством.

9 – За счет средств, поступивших в виде налогов, правительство            осуществляет  государственные закупки. Государственные закупки  представляют собой платежи правительства за все приобретаемые государством товары и услуги, заработную плату всех государственных  служащих, содержание армии и др. Государственные закупки и трансфертные платежи в сумме  представляют собой государственные расходы.

10 – В том случае, когда у правительства ожидается недостаток средств для  осуществления государственных расходов, оно обращается на  финансовый рынок, выпуская ценные бумаги. Если политика правительства на определенном уровне направляется на увеличение  денежной массы, то оно скупает свои ценные бумаги, высвобождая тем самым денежную массу.

11 – Иностранные денежные системы участвуют в отечественном рынке  товаров и услуг через экспорт и импорт.

12 – Иностранные инвесторы могут участвовать в финансовом рынке, предоставляя займы, приобретая финансовые активы (например – облигации и др.)

      Необходимо сделать некоторые акценты на влиянии государства на кругооборот продуктов и доходов и воздействие иностранного сектора экономики.

      Государственный сектор, как мы уже отмечали, связан с остальной экономической системой следующими тремя способами: через налоги, через государственные закупки и через займы.

      Если государственные расходы не уравновешиваются налоговыми поступлениями, образуется бюджетный дефицит, который может покрываться  за счет займов, осуществляемых на финансовых рынках. Эти займы осуществляются путем продажи правительственных облигаций и других ценных бумаг как финансовым посредникам, так и непосредственно семейным хозяйствам.

      В случае достижения избытка государственного бюджета, правительство имеет возможность погасить сделанные в прошлом государственные займы.

      Правительство оказывает значительное влияние на основные элементы кругооборота продуктов и доходов. В частности, увеличивая чистые налоги, правительство увеличивает объемы денежных средств, изымаемых у семейных хозяйств. Это, в свою очередь, снижает расходы семейных хозяйств на потребление либо влияет на их сбережения. В результате сократятся доходы, получаемые фирмами от продажи потребительских товаров и уменьшатся средства, которые могли бы быть привлечены для инвестиций. Снижение чистых налогов стимулирует как рост сбережений, так и рост потребления, положительно влияя на рост национального продукта.

      Рост государственных закупок приводит к росту доходов фирм от продажи товаров и услуг государству. При увеличении заработной платы рабочих, занятых в государственном секторе, растут доходы семейных хозяйств. В результате растет национальный продукт. При снижении государственных закупок национальный продукт уменьшается.

      Кроме того правительство владеет механизмами влияния на денежную массу, уровень цен, реальный национальный продукт.

      На Рис.1.4. показано, каким образом международные экономические связи могут быть включены в модель кругооборота.

      Первыми звеньями связи открытой экономической системы с внешним миром является импорт и экспорт.

      Импортные товары и услуги приобретают как семейные хозяйства, так и фирмы, и правительственные институты. Средства, полученные в результате экспорта, поступают на рынки продуктов, где они сливаются с потоками денежных средств от продажи товаров и услуг на внутреннем рынке. Однако это не единственные связи национальной экономики с иностранной экономической системой. С развитием связей появляется множество международных финансовых операций, таких как займы и кредиты, международные закупки и продажа реальных и финансовых активов.

      Международные финансовые операции приводят к возникновению потоков платежей, направленных как внутрь экономической системы, так и за ее пределы.

      Потоки, направленные внутрь экономической системы, возникающие в результате закупок активов иностранными покупателями и чистых займов, сделанных у иностранных финансовых посредников, называются притоком капитала.

      У притока капитала есть своего рода «зеркальное отражение», когда денежные средства текут из национальной экономической системы за ее пределы. Этот процесс называется оттоком капитала.

      Если экспорт не покрывает импорта, то разница должна быть оплачена или путем займа у иностранных финансовых посредников, или путем продажи реальных и финансовых активов иностранным покупателям. Такие операции вызывают чистый приток капитала.

                1.5. Понятие о денежной массе и ее структуре.

      Совокупность покупательных, платежных и накопленных средств, обслуживающих экономические связи и принадлежащая физическим лицам и государству называется денежной массой. Можно сказать, что денежная масса- это сумма общепризнанных платежных средств в экономике страны.

     Денежную массу можно подразделить на две части: наличные деньги и кредитные деньги.

      В роли наличных денег выступают бумажные денежные знаки и разменная металлическая монета. Наличные деньги представляют собой обязательства государства. Это значит , что государство гарантирует повсеместный прием этих предметов в качестве оплаты за приобретаемые товары и услуги.

      Кредитные деньги представляют собой платежные обязательства определенных субъектов хозяйствования и, в первую очередь, таких кредитно-финансовых институтов, как банки. Безналичные деньги в отличие от наличных по существу не являются платежными средствами, но в любое время могут превратиться в наличные, гарантированные кредитными институтами.

      Разделение денег на наличные и кредитные является первым шагом в изучении структуры денежной массы. Следующий шаг связан с изучением и установлением структуры кредитных денег, т.е. необходимо определить и должным образом сгруппировать применяемые кредитные платежные средства. Такой подход необходим для анализа изменений движения денег за определенный период, для чего в финансовой статистике стали использовать такой подход, как денежные агрегаты.

Денежный агрегат – любая из нескольких специфических группировок ликвидных активов, служащих альтернативными измерителями денежной массы.

      Необходимость измерения денежной массы связана с контролем за количеством денег, циркулирующих в экономической системе. Однако измерение количества денег – дело весьма непростое. Проблема состоит в том, что в современной экономике различные виды активов одновременно в той или иной степени выполняют все функции денег. Поэтому нет четких оснований для того, чтобы провести границу между собственно деньгами и другими ликвидными активами.

      Анализируя практику, сложившуюся в развитых странах мира, можно установить, что принято выделять следующие денежные агрегаты: М0, М1, М2, М3. Во всех случаях структуризация денежной массы производится по степени ликвидности.

      Ликвидность – возможность использования актива в качестве средства платежа и способность актива сохранять свою номинальную стоимость неизменной.

      Содержание агрегатов с учетом принятых в Украине форм платежных обязательств, представлено на  Рис.1.5. Рассмотрим некоторые понятия, включенные в агрегаты.

	М0
	Наличные деньги в обращении



	М1
	М0 + Безналичные деньги (расчетные счета  предприятий и депозиты)



	М2
	М1 + Срочные и сберегательные депозиты в   коммерческих банках + краткосрочные государственные ценные бумаги



	М3
	М2 + Сберегательные вклады в специализированных кредитных учреждениях + ценные бумаги, обращающиеся на денежном рынке, в т.ч. коммерческие векселя предприятий


Рис.1.5. Денежные агрегаты.

     Наиболее ликвидным является агрегат М0, наименее – М3. Степень ликвидности платежных средств определяется тем, как быстро и с какими издержками эти средства могут быть обменены на товары и услуги.

      Между агрегатами необходимо равновесие, в противном случае происходит нарушение денежного обращения. Практика подсказывает, что равновесие наступает при М2 > М1 ; оно укрепляется при М2 + М3 > М1 . В этом случае денежный капитал переходит из наличного оборота в безналичный. При нарушении такого соотношения между агрегатами в денежном обращении начинаются осложнения: нехватка денежных знаков, рост цен и др.

      В Украине почти треть денежной массы приходится на наличные деньги. Причем этот денежный агрегат за последние годы резко увеличился. Рост наличных денег, которые обслуживают население, а в современных условиях к ним часто прибегают юридические лица, вызывает нехватку денег в стране. Переход денег из безналичного оборота в наличный – результат недостаточно гибкой финансовой политики и ведет к росту числа уклонений от уплаты налогов. Кроме того, сокращение безналичного оборота свидетельствует о снижении возможности государства влиять на реальные хозяйственные процессы.

      На денежную массу влияют два фактора: количество денег и скорость их оборота.

      Количество денежной массы определяется государством – эмитентом денег, его законодательной властью.

      Скорость обращения денег зависит от общеэкономических факторов: циклического развития производства, темпов его роста, движения цен, структуры платежного оборота (соотношения наличных и безналичных денег), развития кредитных операций и взаимных расчетов, уровня процентных ставок за кредит на денежном рынке, уровня сбережения и накоплений и др.

      Поскольку скорость обращения денег обратно пропорциональна количеству денег в обращении, ускорение их оборачиваемости означает рост денежной массы.

2. Основы денежной теории.

     2.1. Основные этапы развития денежной теории .

      Теория денег – раздел экономической науки, изучающей процессы воздействия денег и денежно-кредитной политики на состояние экономики в целом. 

      Денежная теория имеет многовековую историю, в которой можно выделить четыре основных этапа:

· классическая количественная теория;

· монетаризм;

· кейнсианская модель;

· современная денежная теория.

      Остановимся более подробно на особенностях и сущности каждого из перечисленных направлений денежной теории.

      Классическая количественная теория денег придерживается следующей концепции обмена:

МV = РУ                              (2.1)

где, М – количество денег, находящихся в обращении (предложение денег) или денежная масса. На разных уровнях развития экономики измерителем денежной массы служили агрегаты Мо, М1, М2, М3 ;

        V -  скорость обращения денежной единицы ( т.е. сколько, в среднем, раз в год  каждая денежная единица из общей массы денег, находящихся в обращении, используется в качестве средств для формирования того или иного элемента денежной массы).

        Р – уровень цен (средневзвешенное значение цен на готовые товары и услуги, а также на другие активы относительно базового уровня показателя = 1);

        У – уровень реального физического объема производства, реальный национальный доход – совокупная стоимость всех конечных товаров и услуг, произведенных в экономической системе.

      РУ – номинальный национальный доход.

      Приведенное уравнение (2.1) выражает следующее требование к экономической системе: денежная масса, находящаяся в обращении ( М х V ), должна  соответствовать объему товаров и услуг ( активов ), произведенных данной экономической системой в соответствующем периоде.

Следуя этой теории, уравнение обмена может быть переписано следующим образом ( учитывая, что V – скорость обращения и У – реальный объем производства не зависят от количества денег, находящихся в обращении) :

                                       Р = М ( V : У )                                                        (2.2)

      Отсюда следует, что изменение абсолютного  уровня цен (Р) приводит к пропорциональному изменению номинального количества денег (М) и наоборот.

      Зависимость (2.2) отражает в то же время закономерности инфляционных процессов и свидетельствует о следующем:

· рост денежной массы, находящейся в обращении (МV) приводит к росту цен (Р) ;

· увеличение реального национального дохода (У) темпами, превышающими рост денежной массы, ведет к снижению уровня цен и стабилизации национальной валюты.

      Уравнение обмена можно выразить и в единицах приращений входящих в него параметров ( в дифференциальной форме ) :

                 (     М : М ) + (     V : V ) = (     Р : Р ) + (    У : У )                   ( 2.3 )
      Здесь изменение в проведении денежной политики определяются вариацией темпов роста количества денег, находящихся в обращении (( М : М), а не изменением их общего количества  в обращении. Параметр (( Р : Р )  характеризует годовой темп инфляции, (( У : У – годовые темпы роста реального объема производства, а параметры (( V : V) – ускорение обращения денег за рассматриваемый период времени.

      Рассмотрим вариант уравнения (2.2), когда:

                (( Р: Р ) = (( М : М ) + ((V : V) – ((У: У)                         ( 2.4 )

 Согласно классической денежной теории на определенном уровне развития общества,  научно-технического прогресса, финансового рынка реальный национальный доход (У) и скорость обращения денег (V) является величинами постоянными, т.е. прирост равен 0.
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      В результате: (  V : V = 0 ; (  У : У = 0

      Исходя из этих предложений теоретики пришли к выводу, что денежная политика государства должна опираться на регулирование темпа роста количества денег в обращении, поскольку именно этим определяется уровень инфляции.

      Классическая количественная теория акцентирует свое основное внимание на долгосрочных временных интервалах, учитывая, что реальный объем производства определяется такими долгосрочными факторами, как численность населения и производственные мощности.

      В реальной экономике скорость обращения денег, реальные объемы производства не остаются неизменными. Кроме того, могут возникать непредвиденные обстоятельства, влияющие на экономические процессы. Т.о., изложенный в классической денежной теории подход сужает возможности государственного регулирования и не учитывает экономических рычагов, позволяющих снижать инфляционные процессы путем развития производства             

(( У : У ),  (( V: V ) в результате изменения структуры денежной массы.

      Остановимся на следующем этапе развития денежной теории – монетаризме.

      Монетаризм- школа экономической мысли, акцентирующая внимание на изменениях в количестве денег, находящихся в обращении, как определяющей функции цен, доходов и занятости.              

      Представители монетаристской школы исходили из того, что реальный объем производства не остается постоянным на краткосрочных временных интервалах и что темпы экономического роста ускоряются и замедляются в соответствии с некоторой нерегулярной схемой, известной как деловой цикл. Хотя сами по себе деловые циклы сильно отличаются по длительности и жесткости воздействия, их структура подчиняется определенной схеме, как это показано на рис.2.1.
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Рис.2.1. Схема делового цикла.

     Определим общие характеристики типичного делового цикла, проходящего в своем развитии четыре фазы: сжатие, дно, расширение, пик.

      Во время фазы сжатия реальный объем производства падает. Сжатие, продолжающееся более полугода, называется спадом. Особенно жесткие спады называют депрессиями. Низшая точка спада – дно делового цикла.  Дно цикла – точка делового цикла, в которой реальный объем производства достигает минимального уровня.

      После прохождения дна цикла реальный объем производства начинает возрастать, отличая этим начало фазы расширения ( экспансии ). Экономическая активность увеличивается, реальный объем производства повышается относительно дна цикла, пока не достигает высшей точки – пика цикла. В этой точке делового цикла реальный объем производства достигает максимального уровня, после чего фаза сжатия начинает новый цикл.

      Наиболее серьезная работа, исследующая роль денег и денежного обращения в деловом цикле,- это труд Милтона Фридмана и Анны Шварц «История денежного обращения в США, 1867-1960гг». Эти ученые обнаружили закономерность, согласно которой темпы роста денежной массы, находящейся в обращении, идут по циклической схеме, упреждая общие тенденции развития делового цикла. Другими словами, количество денег в обращении достигает своего пика и начинает падать до высшей точки делового цикла, так же как и количество денег, находящихся в обращении, достигает низшей точки и начинает увеличиваться до того момента, как деловой цикл достигает дна. Т.о., схема роста денежной массы определяет дальнейшее развитие делового цикла.

      Монетаристы рассматривают скорость обращения денег не только как переменную величину, но и полагают, что можно предсказывать поведение этой переменной. Они, как и современные теоретики. рассматривают процентную ставку и ожидаемый темп инфляции в качестве двух факторов, определяющих скорость обращения денег.

      Труды представителей монетаристского направления в экономической мысли дали ключ к пониманию влияния денежной политики государства на состояние экономики. Основная рекомендация в стратегии денежно- кредитной политики последователей монетаристской школы: с целью смягчения негативных моментов в течение делового цикла государство обязано проводить в жизнь постоянную предсказуемую денежную политику, свободную от аналогичных изменений курса.

      Монетаризм представляет собой лишь одно из направлений экономической мысли, развивавшей современную денежную теорию. Важный вклад в развитие денежной теории внесло учение Джона Мейнарда Кейнса и  его последователей.

      Кейнсианцы утверждали, что в период депрессии монетаристская политика может потерять свои возможности влияния на общеэкономическую ситуацию. Подобные взгляды о неэффективности денежной политики и необходимости регуляции и стимулирования экономики посредствам изменения налоговой системы и структуры государственных расходов привели к длительному конфликту между представителями этих научных направлений.

      Кейнсианцы исходили из того, что рыночный механизм не обладает  стабилизирующими  свойствами и требует постоянного регулирования. Они считали, что несоответствие между планируемыми инвестициями и сбережениями действительно существует и вызывает колебание деловой активности, выражающиеся в инфляции и безработице. Следовательно, колебания совокупных расходов воздействуют в первую очередь на уровень производства и занятости, а не на цены. Поэтому государство должно играть активную роль в стабилизации экономики, чтобы смягчить резкие экономические подъемы и спады.

      Кейнсианцы полагали, что скорость обращения денег не предсказуема, а сами деньги рассматривали как фактор, лишь в самой слабой степени влияющий на состояние экономики.

      Основополагающим уравнением в кейнсианской теории, в отличие от уравнения обмена ( 2.1. ) у монетаристов, является:

                  Са + In + Хn  + G = ЧНП,                                                                 (2.4)

      где, С а   -личные потребительские расходы;

              I n  -валовые чистые внутренние инвестиции;

              Хn     -чистый экспорт;

              G     -государственные закупки товаров и услуг.

      Cовокупный объем расходов покупателей равен общей стоимости продаваемых товаров и услуг. В состоянии равновесия (2.4) совокупный объем расходов равен ЧНП (объему производства).

      В уравнении обмена ( МV ) отражает общее количество расходов покупателей на приобретение объема произведенных благ, тогда как ( РУ ) представляет собой общую выручку продавцов этого объема.

      Оценивая классический, кейнсианский и монетаристский подходы в целом, следует признать неизбежную односторонность каждого из них. Очевидно, что реальности рыночной экономики в каждой стране требуют сочетания различных мер и подходов.

      Современное состояние денежной теории  можно охарактеризовать следующим образом. Сегодня существует кейнсианско – неоклассический синтез как самостоятельная теоретическая модель, аккумулирующая в себе элементы кейнсианского подхода и монетаристской теории денег.

      Согласно этой модели, денежно-кредитная и фискальная политика, проводимые правительством, предоставляют ему значительные возможности в области контроля за номинальным ВНП. Однако необходимо учитывать, что влияние изменений в номинальном ВНП на изменения в реальном объеме производства, с одной стороны, и в абсолютном уровне цен – с другой, практически свободны от контроля со стороны государства.

      Современная количественная теория денег в качестве основных факторов, влияющих на скорость обращения денег, рассматривает процентную ставку   ( норму процента) и ожидаемый темп инфляции. Современная теория также допускает асинхронность взаимосвязи между денежной массой, номинальным валовым национальным продуктом (ВНП), реальным ВНП и абсолютным уровнем цен.

      Нужно сказать, что еще в 1936г. в своем научном труде   «Общая теория занятости, процента и денег» Дж.М.Кейнс рассмотрел скорость обращения денег в движении доходов, как переменную величину, изменяющуюся совокупно с изменением доходов, нормы процента и других параметров экономики. Кейнс доказал, что влияние нормы процента на инвестиционную политику можно рассматривать как рычаг, посредством которого условия денежного обращения воздействуют на выпуск продукции и занятость в экономике в целом. Эти подходы находят отражение и в современной денежной теории.

2.2.Спрос и предложение на рынке денег.

      Выражение «спрос на деньги» на первый взгляд кажется лишенным реального смысла. Действительно, от денег никто не отказывается, более того, спрос на них определяется их предложением и еще точнее – спрос всегда равен предложению:

                            DМ = SМ

    где: DМ – спрос на деньги;  SМ – предложение денег.

      Определение спроса на деньги является фундаментом всего комплекса эмиссионной политики соответствующих банковских организаций, их политики в регулировании этого процесса.

 По мнению многих представителей монетаристской теории хроническое неудовлетворение спроса может стать причиной снижения темпов экономического роста.

Денежная теория рассматривает вопрос спроса на деньги в увязке с тем, что побуждает людей иметь денежные активы. В условиях существования развитого денежного рынка такой подход называется «портфельным». Согласно ему спрос на деньги формируется под влиянием трех мотивов:

· трансакционный мотив – мотив хранения денег, возникающий из удобства их использования в качестве средства платежа;

· мотив предосторожности -  (мотив обеспечения безопасности) – мотив хранения денег как полезного ресурса покупательной способности, чтобы иметь в будущем возможность реализовать неожиданные потребности;

спекулятивный мотив -  мотив хранения денег, возникающий из желания избежать потери капитала вызываемые хранением активов в форме облигаций в периоды ожидаемого повышения нормы ссудного процента.

      Современная теория исходит из того, что субъект может хранить свое богатство либо в наличных деньгах, либо в других активах. Желание приумножить это богатство и определяет выбор субъекта – каждый в конкретный момент времени решает вопрос, в каких активах следует хранить принадлежащие ему средства для обеспечения доходности. Это, в итоге, и определяет спрос на деньги.

      Спрос на деньги (DM) для сделок зависит в основном от национального продукта (Р) (Рис.2.1)
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                                для сделок                               стороны других активов.      

      Кривая спроса на деньги со стороны других активов свидетельствует о том, что при высокой процентной ставке (Р) уменьшается желание получать кредиты под высокие проценты в банке и увеличивается желание (М1<М2) хранить деньги в других активах (акции, депозит и др.)

      При резком же увеличении процентных ставок средства переходят в материальные активы, т.е. недвижимость, драгоценные металлы и др.

      При снижении процентных ставок предприниматели имеют возможность брать кредиты под низкие проценты. В этом случае увеличивается количество денег для сделок и инвестиций и уменьшается потребность хранить деньги на позитивных счетах под малый процент.

      Общая потребность в деньгах, как видим, рассматривается как спрос на деньги для сделок и спрос на деньги, порождаемый прибыльностью других активов.

      При увеличении объема производства (V) (Рис.2.3). Кривая спроса на деньги перемещается вправо вверх. В результате без проведения финансово-кредитной политики ставка процента (Р) – цена на деньги – увеличится при увеличении национального продукта.
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                                                         Рис.2.3.

      Для сохранения ставки на прежнем уровне правительство должно увеличить объем денежной массы в обращении соответственно росту объема производства.

      В реальной жизни правительство проводит смешанную политику, т.е. увеличение денежной массы сопряжено и с увеличением нормы процента.

      Государственная политика, при которой процентная ставка не увеличивается, называется гибкой финансовой политикой.

      Современная денежная теория придерживается концепции, что спрос на деньги является функцией от доходности денег, т.е. рассматривает спрос на деньги как форму богатства. В данном случае понятие “богатство” рассматривается как капитализированная стоимость, обеспечивающая получение соответствующего потока доходов. В связи с этим спрос на деньги увязывается с решением вопроса относительно формы, в которой сохраняется отдельным лицом имеющаяся у него сумма богатства.

       При рассмотрении специфических особенностей формирования спроса на деньги в условиях формирования рыночной экономики переходного периода необходимо учитывать ряд важных факторов.

      1.Прежде всего  - это структура индивидуального потребления, которая характеризуется относительно низкой частью затрат как на товары длительного пользования, так и на дорогие услуги. В этом случае нарушается один из принципов монетарной теории относительно стабильности соотношения «спрос-предложение».

      2.Фактором, действующим в направлении использования денежных сбережений в наиболее ликвидной форме, является наличный дефицит. Потребитель покупает не тогда, когда необходимо, а когда может. Речь идет о соответствующем спросе на денежные остатки, связанные с невозможностью своевременного приобретения предусмотренных ранее покупок.

      3.Отсутствие достаточно развитой инфраструктуры денежного и финансового рынка приводит к тому, что владельцы не могут сберегать деньги непосредственно в форме спекулятивных остатков (финансовых активов) – акций, облигаций, других видов ценных бумаг.

      Здесь срабатывает эффект замещения богатства: деньги размещаются в высоколиквидные товары (золото, произведения искусства и др.), в валюту. Стимулом формирования такого резерва являются и инфляционные процессы.

      4.В условиях интенсивного развития инфляционных процессов естественно ослабляется не только функция накопления денег, а и эластичность (реакция) их спроса на изменения ставки банковского процента, а также процента на вклады населения в сберегательный банк. В этих условиях сбережение денег для использования с трансакционной целью и их соответствующее давление на спрос товаров растет.

Предложение денег

Равновесие на рынке денег, как и на других рынках, складывается при совпадении спроса и предложения.

Предложение денег – количество денег, выпускаемое государством в обращение (денежная эмиссия). Исключительное право осуществления эмиссии принадлежит центральному банку. Положение Закона Украины "О банках и банковской деятельности" свидетельствует о том, что в нашем государстве заложен необходимый правовой фундамент построения банковской системы, соответствующей требованиям рыночной экономики. В Законе записано, что "Национальный банк является центральным банком государства, его эмиссионным центром, проводит единую государственную политику в области денежного обращения кредита, укрепления денежной единицы, организовывает межбанковские расчеты, координирует деятельность банковской системы в целом, определяет курс денежной единицы относительно валют других государств".

Банкнотная эмиссия имеет кредитный характер. Это означает, что каждому выпуску в оборот определенной суммы банкнотных знаков должна предшествовать соответствующая кредитная позиция – либо кредит правительству, либо иностранные активы и т. д. В рассмотрении Центрального банка находятся экономические рычаги, которыми он влияет на формирование указанных долговых обязательств и таким образом регулирует банкнотную эмиссию.

Предложение денег, которое формируется на государственном уровне, не ограничивается банковской эмиссией. Во многих государствах сохраняются платежные способы государственных сбережений – государственные сберегательные билеты, сберегательные долговые обязательства, ценные бумаги и др.

Денежная эмиссия должна осуществляться  как с учетом скорости сбережения денег, так и с учетом последствий функционирования банковской системы. То есть регулирование скорости обращения денег в денежно-кредитной политике осуществляется параллельно с решением вопроса о необходимости эмиссии методом перегруппировки денежных активов.

Форма кривой предложения денег во многом зависит от денежно-кредитной политики, проводимой правительством. Примем допущение, что денежно-кредитная политика стремится удержать совокупные резервы банковской системы на фиксированном уровне, независимо от изменений номинальной нормы процента. В этом случае кривая предложения денег представляет собой вертикальную линию, перпендикулярную оси абсцисс (рис.2.4).
Прямая предложения денег (SM) перемещается слева направо в результате увеличения национального дохода. Перемещение этой прямой из увеличения национального дохода приводит к инфляционным процессам.
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Рис. 2.4

     
	По горизонтальной оси отложено количество денег, находящихся в обращении, а по вертикальной - характерная краткосрочная норма процента из всех совокупностей рыночных норм. Из соображений удобства можно ее обозначить как номинальную норму процента и с ее помощью представлять альтернативную стоимость хранения не  приносящих процентов денег.


Заменив в основном уравнение обмена денежную массу (М) на спрос на деньги (SM) получим, что для обеспечения экономического равновесия денежная эмиссия в государстве не должна расти быстрее национального дохода:

                                MV=PY; SM=PY/V                                   (2.3)

При этом не забываем, что равновесие на рынке денег устанавливается при совпадении спроса и предложения.

Отслеживание необходимости увеличения денежной массы в обращении с увеличением объема производства продукции и услуг является одним из элементов финансово-кредитной политики государства.
	
P

   20-

    10--------(---------(------------ SM
             E1          E2         DM2
                                  DM1 

                                     M 

               Рис. 2.5                    
	 На рис. 2.5 представлена горизонтальная кривая предложения денег. Возникновение кривой предложения денег подобной формы происходит тогда, правительство в качестве своей тактической цели избирает фиксацию номинальной нормы процента на постоянном уровне (в данном случае на уровне 10%). 


Сдвиг в спросе на деньги с точки Е1, к точке Е2 стремится увеличить рыночные процентные ставки. В качестве стабилизирующей меры правительство проводит покупки на открытом рынке ценных бумаг, расширяя тем самым резервы банка и увеличивая предложение денег в степени, достаточной для сохранения процентных ставок на прежнем уровне. Такой тип финансовой политики часто называют гибкой денежно-кредитной политикой.
Правительство может варьировать угол наклона кривой предложения денег. Так, кривая пройдет менее круто по отношению к оси абсцисс (приблизится к горизонтальной кривой) при условии, что правительство проведет покупку на открытом рынке ценных бумаг при повышении номинальных норм процента и, соответственно, продажи - при ее уменьшении. Заметим, что чем круче наклонена кривая предложения денег (приближается к вертикальной кривой) тем существеннее эффект в спросе на деньги на номинальную норму процента, и тем меньше влияние он оказывает на количество денег, находящихся в обращении. И, наоборот, чем ближе кривая предложения денег к горизонтальной кривой, тем существеннее эффект сдвига в спросе на деньги на количество денег, находящихся в обращении, и тем меньше влияние он оказывает на номинальную норму процента.
Пересечение кривых предложения и спроса на рынке денег (рис. 2.4 точка Е, например) указывает точку равновесия рынка, в которой хозяйственные агенты желают хранить в своих портфелях активов как раз то количество денег, которое способна предложить банковская система при проведении текущей денежно-кредитной политики. Если норма процента (е) превышает уровень равновесия, хозяйственные агенты не захотят держать в своих портфелях то количество денег, которое в этот момент предлагается банковской системой. Действия, предпринятые хозяйственными агентами и банками с целью приспособления своих портфелей активов к изменившимся условиям, понижают норму процента до достижения равновесного положения. И наоборот: понижение нормы процента ниже уровня равновесия приведет к соответствующим действиям хозяйственных агентов, провоцирующих ее увеличение вплоть до достижения равновесного положения. Таким образом, любой сдвиг в спросе и предложении денег приведет к новой равновесной норме процента.

Дестабилизация денежной системы и отсюда - развитие инфляционных процессов начинается с нарушения равновесия на монетарном рынке, равновесия между спросом и прадложением денег.

2.3 Равновесие на денежном рынке

Важной функцией денежного рынка является обеспечение равновесия между их спросом и предложением, формирование ситуации при которой DM=SM. Часто нестабильность денежной системы связывают с черезмерной эмиссией денег, которая порождает обесценивание их. По смыслу такое утверждение отвечает действительности, но оно затрагивает лишь поверхностные аспекты той проблемы, указывает не на причины дестабилизационных процессов, а на их последствия.

Дестабилизация денежной системы системы и отсюда - развитие инфляционных процессов начинается с нарушения равновесия на монетарном рынке, равновесия между спросом и прадложением денег. Не существует и не может существовать черезмерной эмиссии денег вообще. Черезмерность денежной эмиссии как экономическое явление можно рассматривать лишь относительно спроса денег. Имеется ввиду ситуация SM>DM. При отсутствии такого сравнения любые утверждения относительно перенасыщения денежной массы лишены необходимой аргументации. И это отвечает действительности. Можно смоделировать сисуацию, при которой излишек денег в обороте возникает при абсолютном сокращении SM, и она может не возникнуть в ситуации, когда рост SM не опережает рост DM.

В этом контексте следует учитывать и то, что деструктивной для экономики в целом, в том числе и для денежной системы, является не только четезмерность денежной эмиссия, а и ее недостаточность, неудовлетворение денежного спроса.

В теории денег существует несколько теоретических моделей установления равновесия монетарном рынке. Речь идет об установлении равновесия SM=DM в одном случае как функции номинальной нормы процента, в другом - как функции от динамики цен. Легко понять, что в первом случае речь идет о кейнсианском подходе к проблемам установления равновесия на денежном рынке, во втором - монетаристском.

Рассмотрим типовые модели установления равновесия на денежном рынке, апробированные монетарной теорией.
На рис. 2.7 рассматривается способ установления равновесия (точка Е1) с учетом влияния на спрос и предложение денег заранее заданной величины процентной ставки (r). Это типично кейнсианская модель денежного рынка, смысл которой был описан выше. Следует обратить внимание на активную функцию нормы процента, которая непосредственно влияет не только на спрос, и на предложение денег монетарного рынка.
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На рис. 2.7 рассматривается способ установления равновесия (точка Е1) с учетом влияния на спрос и предложение денег заранее заданной величины процентной ставки (r). Это типично кейнсианская модель денежного рынка, смысл которой был описан выше. Следует обратить внимание на активную функцию нормы процента, которая непосредственно влияет не только на спрос, и на предложение денег монетарного рынка.

На рис. 2.8 приведена несколько иная модель. Вертикальная линия предложения денег (SM2) основана на допущении неизменности массы денежного оборота. В этом случае рассматривается ситуация, когда Центральный банк осуществляет эффективную систему мер, удерживающих эмиссионный процесс на заранее установленном уровне. В этом случае заданным параметром является SM2, а переменной величиной - лишь величина спроса на деньги, динамика которого отражается кривой DM1. Их пересечение в точке Е2 определяет не только момент установления равновесия монетарного рынка, а и показатель равновесной нормы процента (Р2), которая в данном случае является не заданной, а производной величиной.

Точкам Е1 и Е2 соответствуют две величины - М1 и М2, которые определяют количественные параметры денежной массы в обращении, обеспечивающие состояние равновесия на монетарном рынке.

На рис. 2.9 показана взаимная зависимость DM и SM от ценовой динамики (Р). В этом случае в соответствии с монетаристским подходом SM рассматривается как заданная величина. Она, в соответствии с монетаристской концепцией, не зависит  от  ценовой  динамики  и  потому  представлена на  графике 
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Рис. 2.9
	прямой SMSM, перпендикулярной оси абсцисс. Прямая ODM характеризует пропорциональную зависимость спроса на деньги от цен (Р). На графиге показано, что монетарный рынок находится в состоянии равновесия при условии, когда уровень цен достигает точки Р1 - равновесной цены. 


2.4 Стоимость денег во времени

В основу всех финансовых расчетов положен принцип неравномерности нынешних и будущих благ. Он состоит ат том, что любому инвестору небезразлична не только сумма производимых им затрат, но и то, когда он их вкладывает. Его также интересует не только величина доходов, но и то, через какое время он их получит.

В связи с инфляцией, темпы которой могут быть более или менее высокими, но которая существует всегда в условиях рынка, стоимость денег во времени меняется.

Однако дело не только в инфляции. Будущие деньги всегда дешевле сегодняшних. Деньги, полученные сегодня, через год могли бы "обернуться" и принесли бы их владельцу доход. Если же владелец получает деньги (например, зарплату за выполненую работу) только через год, он теряет возможность получения такого дохода.

Существует следующий принцип: " 1 доллар сейчас стоит больше, чем через год". Этот принцип верен в связи с тем, что за определенное время (год) доллар может принести прибыль. Данный принцип порождает концепцию оценки стоимости денег во времени.

Стоимость денег с течением времени изменяется с учетом нормы прибыли на денежном рынке и рынке ценных бумаг. В качестве нормы прибыли выступает норма ссудного процента или норма выплаты дивидендов по акциям. Учитывая, что инвестирование (вложение средств) представляет собой обычно длительный процесс, в инвестиционной практике обычно приходится сравнивать стоимость денег в начале их инвестирования со стоимостью денег при их возврате в виде с учетом будущей прибыли.

Будущая стоимость денег представляет собой сумму инвестированных в настоящий момент денежных средств и доходов, которые на эту сумму могут быть получены с учетом определенной процентной ставки.

Определение будущей стоимости денег связано с процессом наращения этой стоимости и может быть рассчитано по следующей формуле:

FV=PV(1+r)n,

где FV - будущаая стоимость денег;

PV - современная (сегодняшняя) стоимость денег; 

R - процентная ставка, но не в %, а в долях единиц (т.е. 100%/100=1);

n - число единичных периодов времени (лет, месяцев), отделяющих момент выплаты вложенных средств от нынешнего момента.

Существует и обратный процесс - приведение будущей стоимости денег к современной. Другими словами, вознмкает необходимость решения вопроса: сколько необходимо иметь сегодня денежных средств (PV), чтобы через n-лет получить определенную сумму (FV). В этом случае задача решается следующим образом:

PV =  
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Такая операция, обратная наращению, называется дисконтированием.

Задача определения денежной массы, связанная с процессом наращения и дисконтирования решается с помощью "теории процентов". Основное понятие в этой теории - сложный процент.

Сложный процент - сумма дохода, к

оторая образуется в результате инвестирования денегпри условии, что сумма начисляемого простого процента не выплачивается в конце каждого календарного периода, а присоединяется к сумме основного вклада и в последующем платежном периоде приносит доход.

При определении будущей или настоящей стоимости денежных средств необходимо учитывать влияние инфляции, т.е. ввести в формулу сложного процента (2.4) коэффициент i, отражающий уровень инфляции (например, по ежемесячной инфляции , равной 4%, i=0,04).

В этом случае наращкение и дисконтирование будет определяться соответственно по формулам:

FV=PV[1+(r-i)] n  

PV    (
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Для лучшего усвоения материала рассмотрим примеры оценки стоимости денег во времени.

Пример 1. Расчет наращения

Банк выплачивает 5% годовых подепозитным вкладам. Согласно (2.4) 100 тыс. грн., вложенные сегодня, через год  (простой процент) станут: F1=100(1+0,05)=105 тыс. грн.

Если вкладчик решает оставить всю сумму на дипозите еще один год (сложный процент), то к концу второго года величина его вклада составит:

F2= F1(1+r)=105(1+0,05)=110,25 тыс. грн.

или

F2=P(1+r) n =100(1+0.05) 2 =110,25 тыс. грн.

Процесс наращения стоимости по годам можно представить в виде таблицы или диаграммы.
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Прибыль через пять лет в данном случае составит: 

П=127,63-100=27,63 тыс. грн.

Диаграмма будет выглядеть следующим образом:
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Рассмотрим приведенный пример с точки зрения покупательной способности используемых (имеющихся) денег.

Если инвестор заключил сделку на 100 тыс. грн. И с ним расплатились сразу же, то через год эта сумма вернется к нему в размере 105 тыс. грн., если он воспользуется банковским депозитом.

Если же с инвестором расплатятся через год, то он получит свои 100 тыс. грн. И потеряет 105-100=5 тыс. грн. в виде нереазизованной возможности получить процентный доход по депозиту, кроме того, покупотельная способность этих денег снизится в связи с инфляцией.

Пример 2. Дисконтирование 

Пусть инвестор хочет получить 200$ за два года. Какую сумму он должен получить на депозит сейчас, если депозитная процентная ставка составляет 5% в год?
PV=  
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Пример 3.Сучетом инфляции

Вкладчик положил в банк в начале года 100 млн. грн. под 75% годовых. Уровень инфляции в месяц составляет 10% (i=0,1). Какую сумму денег получит вкладчик в конце года и какова будет их покупотельная способность?

Годовая инфляция может быть посчитана следующим образом, если на 1 января принять инфляцию за 1:

За 1й месяц - 1,1

За 2й месяц - 1,12

За 3й месяц - 1,13

         и т.д

За 12 месяц - 1,112=314%; i=3,14

В конце года вкладчик получит (абсолютная сумма):

FV=100(1+0,75)=175 млн. грн.

Покупотельная способность:

FV=100[1+(0,75-3?14)]=-139 млн. грн.
Можно сделать вывод: если уровень инфляции превышает банковский процент, вкладчик несет потери, вкладывая деньги в банк. Следует подумать над другими вариантами использования имеющихся денежных средств.

3. ДЕНЕЖНЫЙ ОБОРОТ

3. 1 Содержание  и структура денежного оборота.

Денежный оборот представляет собой процесс непрерывного движения денежных знаков в наличной и безналичной формах. Такое определение соответствует содержанию современного денежного оборота, где движение совершают именно денежные знаки, а не другие виды денег.

В экономической литературе часто смешиваются понятия «денежный оборот», «платежный оборот», «денежное обращение», «денежно-платежный оборот». Между тем все эти понятия различаются между собой. Так, понятие денежный оборот более узкое понятие чем платежный оборот.

Платежный оборот – процесс непрерывного движения средств платежа, существующих в данной стране. Он включает не только движение денег, но и движение других средств платежа (чеков, депозитных сертификатов, векселей и т.д.). Денежный оборот является, следовательно, составной частью платежного оборота. Денежное обращение, в свою очередь, служит составной частью денежного оборота.

Началу движения денег предшествует их концентрация у субъектов. Они сосредоточиваются в кошельках населения, в кассах юридических лиц, на счетах в кредитных учреждениях, в казне государства. Чтобы зародилось движение денег, необходимо возникновение потребности в деньгах у одной из двух сторон. Спрос на деньги возникает при осуществлении сделок, деньги нужны для обращения, платежей за товары и услуги. Их объем определяется номинальным валовым внутренним продуктом..

Денежное обращение представляет собой движение денег при выполнении ими своих функций (средства платежа и средства обращения).

Обращаться могут только наличные деньги. Безналичные денежные знаки в виде записей по депозитным банковским счетам не обращаются. Каждая новая товарная или нетоварная сделка или платеж требуют и новой записи по банковским счетам. Одной записью нельзя обслужить несколько товарных сделок. Поэтому понятие «денежное обращение» можно отнести только к части денежного оборота, а именно – к налично-денежному обороту.

Под денежно-платежным оборотом понимается часть денежного оборота, где деньги функционируют как средство платежа, независимо от того безналичный это оборот или наличный.

Денежный оборот складывается из отдельных каналов движения денег между:

· центральным банком и коммерческими банками;

· коммерческими банками;

· предприятиями и организациями;

· банками и предприятиями и организациями;

· банками и населением;

· предприятиями,  организациями и населением;

· физическими лицами;

· банками и финансовыми институтами различного назначения;

· финансовыми институтами различного назначения и населением;

По каждому из этих каналов деньги совершают встречное движение.

Структура денежного оборота определяется по трем классификационным признакам.

Наиболее распространенным является классификация денежного оборота в зависимости от формы функционирования денег. Поэтому признаку денежный оборот подразделяется на налично-денежный и безналичный. Это первый признак.

Второй признак – характер отношений, которые обслуживает та или иная части денежного оборота. В зависимости от этого признака денежный оборот разбивается на три части:

· денежно-расчетный оборот, который обслуживает расчетные отношения за товары и услуги и по нетоварным обязательствам юридических и физических лиц;

· денежно-кредитный оборот, обслуживающий кредитные отношения в хозяйстве;

· денежно-финансовый оборот, обслуживающий финансовые отношения в хозяйстве.

Третий признак – позволяет классифицировать денежный оборот в зависимости от субъектов, между которыми двигаются деньги. По этому признаку структура денежного оборота такова:

· оборот между банками (межбанковский оборот);

· оборот между банками и юридическими и физическими лицами (банковский оборот);

· оборот между юридическими лицами;

· оборот между юридическими и физическими лицами;

· оборот между физическими лицами.

Различные модели экономики накладывают свой отпечаток на характер денежного оборота, не меняя при этом его сущности и структуры. Это отражается на особенностях денежного оборота при административно-распределительной и рыночной моделях экономики.

В условиях административно-распределительной модели экономики денежному обороту были присущи следующие особенности:

· как наличный, так и безналичный обороты обслуживали распределительные отношения в хозяйстве. Весь общественный продукт в виде средств производства и в виде продуктов и услуг (предметов потребления) распределялся;

· законодательно делился на безналичный и наличный обороты, причем государство устанавливало, какие отношения должны обслуживаться безналичным, а какие налично-денежным оборотом;

· служил объектом директивного планирования государством;

· функционировал в рамках единой государственной формы собственности;

· был централизован – его исходный и завершающий этапы были сосредоточены в государственном банке;

· безналичный и налично-денежные обороты совершались практически независимо друг от друга;

· существовала монополия государственного банка на эмиссию как безналичных, так и наличных денежных знаков;

· не существовал механизм банковского мультипликатора.

В условиях рыночной модели экономики особенности денежного оборота следующие:

· обслуживает преимущественно рыночные отношения в хозяйстве и только в значительной части – распределительные отношения;

· отсутствует четкое законодательное деление между безналичным и наличным денежными оборотами;

· служит объектом прогнозного планирования государством, коммерческими банками, юридическими и физическими лицами;

· функционирует в условиях существования различных форм собственности;

· децентрализован – его исходный и завершающий этапы рассредоточены в разных коммерческих банках;

· безналичный и налично-денежный обороты тесно связаны друг с другом – налично-денежный оборот совершается только на базе безналичного оборота;

· эмиссию безналичных денег осуществляет система коммерческих банков, эмиссию наличных денег – государственный банк;

· функционирует механизм банковского мультипликатора.

Взаимосвязь денежного оборота с системой рыночных отношений при рыночной модели экономики представлена на рис.3.1.

Как видно из рисунка, система рыночных отношений распадается на две сферы: денежно-товарных и денежно-нетоварных отношений. Особенностью денежно-товарных отношений является то, что происходит не только денежный, но и товарный (стоимостной) обороты, поскольку движение денег здесь всегда связано со встречным движением товаров.

При денежно-нетоварных отношениях стоимостного оборота не происходит, меняются только владельцы денег.

Рис.3.1. Взаимосвязь отдельных частей денежного оборота с системой рыночных отношений.
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Каждая часть денежного оборота обслуживает свою сферу рыночных отношений, причем деньги свободно переходят из одной части денежного оборота в другую, что позволяет оперативно перебрасывать их из одной сферы рыночных отношений в другую в соответствии со складывающейся в результате действия закона спроса и предложения конъюнктурой рынка. В отличие от других рынков валютный рынок не обслуживается конкретно какой-то частью денежного оборота, он только увеличивает или уменьшает этот оборот.

Таким образом, можно сформулировать две основные задачи, которые решает денежный оборот, обслуживая систему рыночных отношений, что и определяет его роль:

· денежный оборот, перераспределяя деньги между своими частями, обеспечивает сводный перелив капитала из одной сферы рыночных отношений в другую, тем самым осуществляя их взаимосвязь;

· в денежном обороте создаются новые деньги, обеспечивающие удовлетворение потребности в них всех сфер рыночных отношений.

3.2. Наличный денежный оборот.

Налично-денежный оборот представляет собой процесс непрерывного движения наличных денежных знаков (банкнот, казначейских билетов, разменный монеты).

Несмотря на то, что этот оборот составляет меньшую часть, он имеет большое значение, поскольку обслуживает получение и расходование большей части денежных доходов населения. Именно в налично-денежный оборот складывается постоянно повторяющийся кругооборот наличных денег .

Налично-денежный оборот организуется государством в лице центрального банка на основе следующих принципов:

· все предприятия и организации должны хранить наличные деньги в коммерческих банках (за исключением части установленной лимитом);

· банки устанавливают лимиты остатков наличных денег для предприятий всех форм собственности;

· обращение наличных денег служит объектом прогнозного планирования;

· управление денежным обращением осуществляется в централизованном порядке;

· организация налично-денежного оборота имеет целью обеспечить устойчивость, эластичность денежного обращения;

· наличные деньги предприятия могут получать только в обслуживающих их банках.

Эмиссию наличных денег осуществляет центральный (как правило государственный) банк. Он выпускает наличные деньги в обращение и изымает их, если они пришли в негодность, а также меняет деньги на новые образцы купюр и монет.

3.3 Безналичный денежный оборот.

Общий денежный оборот государства образуется наличным и безналичным обращением, между которым существует взаимосвязь и взаимозависимость: деньги постоянно переходят из одной среды обращения в другую.

Весь безналичный оборот – платежный, поскольку он предполагает разрыв во времени движения товара во всех его разновидностях и денежных средств (т.е. функционирование денег в качестве средства платежа).

Размер безналичного оборота зависит от объема товаров в стране, уровня цен, звенности расчетов, а также размера распределительных отношений, осуществляемых через финансовую систему.

Безналичное обращение имеет важное экономическое значение в ускорении оборачиваемости оборотных средств, сокращении наличных денег, снижении издержек обращения.

Безналичный денежный оборот, являясь преобладающим (до 90% всего денежного оборота), осуществляется в виде записей по счетам плательщиков и получателей денежных средств в банках, либо путем зачета взаимных требований.

Безналичный платежный оборот в стране организовывается на основе определенных принципов.

Первый принцип – правовой режим осуществления расчетов и платежей. Обусловлен ролью платежной системы. Базой регулирования расчетных взаимоотношений служит комплекс законов и нормативных документов тех государственных органов, которым поручено выполнять функцию регулирования расчетов.

Банком Украины установлены единые требования к оформлению расчетных документов и утверждены стандарты этих документов.

Второй принцип - осуществление расчетов по банковским счетам, наличие которых как у получателя, так и у плательщика является необходимым условием расчетов. Для расчетного обслуживания между банком и клиентом заключается договор банковского счета - самостоятельный двусторонний гражданско-правовой договор.

Клиенты вправе открывать необходимое им количество расчетных, депозитных или иных счетов в любой валюте в банках с их согласия, если иное не установлено законом.

Банки и другие кредитные учреждения для проведения расчетов между собой открывают корреспондентские счета друг у друга и в обязательном порядке - в учреждениях Банка Украины (договор на расчетное обслуживание банка).

Третий принцип - поддержание ликвидности на уровне, обеспечивающем бесперебойное осуществление платежей. Все плательщики (предприятия, банки и т.д.), должны планировать поступления, списание средств со счетов, предусмотрительно изыскивать недостающие ресурсы с целью своевременного выполнения долговых обязательств.

Четвертый принцип - наличие акцепта (согласия) плательщика на платеж.

Данный принцип реализуется путем применения либо соответствующего платежного инструмента (чека, простого векселя, платежного поручения), либо специального акцепта документов, выписанных получателями средств (платежных требований, переводных векселей).

Вместе с тем законодательством предусмотрены случаи бесспорного (без согласия плательщиков) списания средств: недоимок по налогам и другим обязательным платежам, некоторых штрафов и др.

Пятый принцип - срочность платежей - вытекает из самой сути рыночной экономики, неотъемлемым условием которой является своевременное и полное выполнение платежных обязательств. Сбои в соблюдении сроков платежей ведут к нарушению кругооборота средств и в конечном счете к платежному кризису. Обязательными реквизитами предоставляемых в банк платежных поручений служат срок и очередность платежа.

Шестой принцип - контроль всех участников за правильностью совершения расчетов, соблюдением установленных положений о порядке их проведения.

Банки, выступая посредниками между продавцами и покупателями, налоговыми органами, населением, бюджетом, внебюджетными органами, контролируют соблюдение ими установленных правил расчетов. Руководствуясь интересами обслуживаемых клиентов, особенно необходимостью поддержания устойчивости кредитоспособности их, банки нередко принимают на себя весь контроль за проведением расчетов.

Седьмой принцип - имущественная ответственность участников расчетов за несоблюдение договорных условий.

Суть этого принципа заключается в том, что нарушения договорных обязательств в части расчетов влекут за собой применение гражданско-правовой ответственности в форме возмещения убытков, штрафов и др.

3.4 Формы безналичных расчетов и  платежей.

Безналичные расчеты проводятся на основании расчетных документов установленной формы и с соблюдением соответствующего документооборота. В зависимости от вида расчетных документов, способа платежа и организации документооборота в банке, у плательщиков и получателей средств различают следующие основные формы безналичных расчетов:

· расчеты платежными поручениями;

· аккредитивная форма расчетов;

· расчеты чеками;

· расчеты платежными требованиями-поручениями.

Формы расчетов между плательщиком и получателем средств определяются договором, соглашением.

Выбор формы должен контролироваться банком на соответствие установленным правилам ведения расчетов. Банк должен рекомендовать клиентам руководствоваться при установлении форм расчетов необходимостью максимального их ускорения, упрощения документооборота, исключения встречного перераспределения средств между контрагентами.

Расчеты платежными поручениями. Платежное поручение - это документ, представляющий собой поручение предприятия обслуживающему его банку перечислить определенную сумму со своего счета. Поручения действительны в течении 10 дней, не считая дня выписки.

Банк принимает платежное поручение от плательщика к исполнителю только при наличии денег на его расчетном счете. Если средств для платежа нет и банк не считает возможным выдать предприятию ссуду, то документы возвращаются. При равномерных постоянных поставках расчеты между поставщиками и постоянными покупателями совершаются в порядке плановых платежей с использованием расчетов платежными поручениями (рис.3.2).
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Рис.3.2 Расчеты платежными поручениями при последующей оплате товаров (услуг):

1 – поставка товара (оказание услуг); 2 – передача платежного поручения в банк и списание средств со счета покупателя; 3 – перевод средств в банк поставщика и зачисление средств на счет получателя; 4 – сообщение поставщику о зачислении средств на его банковский счет

При проведении таких расчетов плательщик сдает поручение в трех экземплярах своему учреждению банка. Документы из банка плательщика направляются в учреждение банка, обслуживающее получателя. При этом с расчетного счета плательщика списываются денежные средства, указанные в платежном поручении, и направляются в банк получателя для зачисления на его расчетный счет. При получении платежного поручения банк получателя перечисляет полученные денежные средства на расчетный счет получателя.

Расчеты платежными поручениями могут быть срочными, досрочными и отсроченными. К срочным относятся платежи сразу после отгрузки, т.е. путем прямого акцепта товара, а также частичные платежи при крупных сделках. Досрочный и отсроченный платежи возможны в рамках договорных отношений без ущерба для финансового положения сторон.

Расчеты аккредитивами. Обязательство банка, возникающее по поручению клиента, произвести поставщику платеж на основании предоставленных документов, подтверждающих выполнение условий договора, называется аккредитивом.

При этой форме расчетов платеж производится не в учреждении банка, обслуживающем покупателя, а по месту нахождения поставщика. Для совершения платежа покупатель обращается в учреждение банка с заявлением, содержащим просьбу отложить со своего счета денежные средства для платежа. Следовательно, при аккредитиве средства для оплаты приобретаемых товаров готовятся заранее, депонируются обычно на аккредитив (банк-эмитент) по поручению плательщика-покупателя, переводит средства в банк поставщика. Деньги на счет поставщика зачисляются только при выполнении всех условий, предусмотренных в аккредитиве (рис.3.3).

Исполнение аккредитива производится непосредственно банком, обслуживающим поставщика-получателя денег.

В современной практике используются следующие виды аккредитивов: покрытие (депонированные), непокрытые (гарантированные), отзывные и безотзывные.

При открытом (депонированном) аккредитиве банк-эмитент перечисляет собственные средства плательщика или выдаваемый ему кредит в распоряжение банка-поставщика (исполняющий банк).

Непокрытый (гарантированный) аккредитив может применяться, если два банка, обслуживающих рассчитывающихся клиентов, имеют корреспондентские счета друг у друга. Тогда аккредитив может открываться в исполняющем банке путем предоставления этому банку права списать всю сумму аккредитива с ведущего у него счета банка-эмитента.

Отзывной аккредитив сейчас применяется редко в расчетах, поскольку его условия могут быть изменены или он может быть аннулирован банком-эмитентом без предварительного согласования с поставщиком. Все распоряжения об изменении условий отзывного аккредитива плательщик может давать поставщику только через банк-эмитент, который извещает об этом исполняющий банк, а последний – поставщика. Однако исполняющий банк обязан оплатить документы, соответствующие условиям аккредитива, выставленные поставщиком и принятые банком поставщика, до получения уведомления об изменении или аннулировании аккредитива.

Безотзывной аккредитив применяется довольно часто, он обеспечивает твердое обязательство банка осуществлять выплаты по аккредитиву при выполнении всех его условий. Безотзывный аккредитив не может быть изменен или аннулирован без согласия поставщика, в пользу которого он открыт. Поставщик, правда, может досрочно отказаться от использования аккредитива, если это предусмотрено в условии, на котором он предоставлялся.

Аккредитив, открытый в банке плательщика, закрывается по истечении срока, о чем уведомляет банк-эмитент. Если возникают претензии к поставщику, то они рассматриваются участниками расчетной операции без вмешательства банка.

Преимущественно такой формы расчетов – в отсутствии задержки оплаты продукции и услуг, деньги заранее приготовлены, и получатель средств уверен, что сразу, даже в день отгрузки, может получить полагавшиеся ему деньги.
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Рис. 3.3 Аккредитивная форма расчетов с предварительным депонированием средств:

1 – заключение договора о расчетах с использованием аккредитивной формы расчетов с предварительным депонированием средств на отдельном счете в банке; 2 – передача в банк заявления на открытие аккредитива, платежного поручения о депонировании средств, а затем списание средств со счета покупателя; 3 – перевод средств в банк поставщика и зачисление средств на счет «Аккредитивы»; 4 – сообщение поставщику об открытии аккредитива; 5 – поставка товара (оказание услуг); 6 – расчетные документы, подтверждающие отгрузку товара (оказание услуг), в соответствии с условиями договора направляются в банк поставщика, и осуществляется списание средств со счета «Аккредитивы» и зачисление средств на счет поставщика; 7 – сообщение об использовании аккредитива направляется в банк покупателя; 8 – сообщение покупателю об использовании аккредитива

Расчеты чеками. Расчетный чек используется при платежах за товары и оказанные услуги и оплачивается за счет средств, депонированных (специально отложенных) на отдельном чековом счете. Чеки могут быть оплачены также с расчетного чека чекодателя, но не выше суммы, гарантированной банком (согласованной с чекодателем при выдаче чековой книжки). В данном случае банк может гарантировать оплату при временном отсутствии средств за счет выделенного кредита. Сумма гарантий банка, в пределах которой могут быть оплачены чеки, учитывается на специальном внебалансовом счете.

Для получения чековой книжки предприятие должно подать заявление в одном или двух экземплярах, если оплата гарантируется банком. Заявление подписывается лицами, имеющими право распоряжаться средствами с расчетного счета. В заявлении указывается номер счета, с которого будут оплачиваться чеки. При выдаче чеков с предварительным депонированием эта сумма отражается на чековом счете. В целях обеспечения платежей по чекам с депонированием средств вместе с заявлением о выдаче чека заявитель должен представить платежное поручение на перечисление средств с расчетного счета на чековый счет.

Перед выдачей чека клиенту банк обязан заполнить все реквизиты чека, чтобы в дальнейшем и получатель, и банк имели все необходимые данные для правильного оформления денежного платежа. Заполненный чек вручается плательщиком хозяйствующему органу, оказывающему услугу или передающему товар. Полученные заполненные чеки поставщик передает своему банку для взыскания денег с плательщика. Получив чек, банк зачисляет сумму по чеку на расчетный счет получателя средств. Затем документы передаются в банк плательщика для списания средств с чекового счета (рис.3.3).

Чек удобен для расчетов в случаях:

· когда плательщик не хочет совершать платеж до получения товара, а поставщик – передавать товар до получения гарантии платежа;

· когда продавец заранее неизвестен.

Расчетный чек, эмитированный украинским банком, имеет хождение только на территории Украины.

Чек служит ценной бумагой, бланки чеков являются бланками строгой отчетности
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Рис.3.3 Расчеты чеками:

1 – покупатель направляет в банк заявление на выдачу чековой книжки;  2 – банк выдает ему чековую книжку (или разовый чек); 3 – отгрузка товара или оказание услуг; 3а – оплата товара чеком; 4 – поставщик предъявляет чек в банк к оплате и последний списывает средства со счета покупателя и зачисляет их на счет поставщика

В мировой банковской практике в зависимости от того, кто указан получателем платежа, чеки делят на именные, ордерные и предъявительские. Платеж по именному чеку может быть совершен только в пользу лица, указанного в чеке; по ордерному – как в пользу лица, указанного в чеке, так и по его приказу (оформленному на обороте чека) другому лицу; по предъявительскому – в пользу любого лица, предъявившего чек в банк. Именные чеки передаче не подлежат. Предъявительские – могут передаваться другому лицу путем простого вручения, ордерные – путем оформления передаточной надписи (индоссамента).

Расчеты платежными требованиями-поручениями. Относительно новым для нашей экономики расчетным документом и, соответственно, новой формой безналичных расчетов являются расчеты платежными требованиями-поручениями.

Платежное требование-поручение представляет собой требование поставщика к покупателю оплатить на основании направленных в обслуживающий банк плательщика расчетных и отгрузочных документов стоимость поставленной по договору продукции, выполненных работ, оказанных услуг и поручение плательщика списать средства с его счета.

Платежные требования-поручения выписываются поставщиками и вместе с коммерческими документами отправляются в банк покупателя, который предает требование-поручение плательщику (рис.3.4). Плательщик обязан представить в банк платежное требование-поручение в течение трех дней со дня поступления его в банк плательщика. Платежное требование-поручение принимается при наличии средств на счете плательщика.

Об отказе полностью или частично оплатить платежное требование-поручение плательщик уведомляет обслуживающий его банк в течение этих трех дней. Требования-поручения вместе с приложенными отгрузочными документами и извещениями об отказе в оплате возвращаются непосредственно поставщику. При согласии оплатить полностью или частично платежное требование-поручение плательщик оформляет его подписями лиц, уполномоченных распоряжаться счетом и оттиском печати, а затем сдает их в обслуживающий банк.
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Рис. 3.4 Расчеты платежными требованиями-поручениями:

1 – поставка товара (оказание услуг); 1а – передача платежного требования-поручения в банк покупателя; 2 – расчетные документы передаются покупателю для акцепта; 3 – акцептованные расчетные документы возвращаются в банк, где производится списание средств со счета покупателя; 4 – перевод средств в банк поставщика и зачисление средств на счет поставщика; 

5 – сообщение поставщику о зачислении средств на банковский счет

В практике денежных расчетов используются инкассовые поручения. Инкассо – это поручение банку взыскать деньги с плательщика. Такие поручения обычно используются при принудительном взыскании средств. Взыскатели представляют в банк инкассовое поручение со ссылкой на дату и номер исполнительного или приравненного к нему документа.

Поручения, основанные на приказах арбитража, решениях суда или исполнительных надписях, учиненных нотариусами, предъявляются при соответствующих подлинных исполнительных документах или в их дубликатах. В исполнительных документах должны содержаться: полное и точное наименование взыскателя и плательщика, размера взыскиваемой суммы и указания, с какого счета плательщика сумма подлежит списанию.

Межбанковские расчеты. Расчеты между банками на территории Украины производятся через расчетно-кассовые центры, создаваемые Центральным банком. Банковские операции по расчетам могут осуществляться и по корреспондентским счетам банков, открываемым друг у друга на основе межбанковских соглашений.

Коммерческие банки и их учреждения могут вводить расчеты путем зачета взаимных требований, организовывать свои расчетные центры для совершения расчетов обслуживаемой клиентуры, проводить в них зачетные операции взаимных требований хозяйственных органов, а также открывать корреспондентские субсчета в других банках, их учреждениях для расчетов своих клиентов.

3.5 Перспективы  развития безналичных расчетов.

Развитие электронной техники позволило широко использовать безналичные расчеты в форме пластиковых карточек, содержащих зашифрованную информацию, позволяющую их владельцам осуществлять платежи и получать наличные деньги.

Пластиковая карточка представляет собой пластиковую пластинку с нанесенной магнитной полосой или встроенной микросхемой, дающей ключ к специальному карточному счету в банке. При бумажной технологии продавец с помощью специального терминала считывает информацию с карточки, проводит авторизацию (через особую линию связывается с прессинговым центром, в котором хранится подробная информация о состоянии счета) и выясняет, можно ли оплатить покупку. Подробная информация о покупке фиксируется на слипе (отпечатке с карточки) и направляется в центр платежной системы или банк. Подпись на слипе означает приказ перевести деньги за покупку со специального счета на счет продавца.

В электронной системе держатель карточки напрямую связывается с эмитентом через терминал. Вместо подписи на счете он вводит с помощью клавиатуры секретную комбинацию цифр, что при правильном наборе санкционирует дебетование его банковского счета.

По экономическому содержанию различают кредитовые и дебетовые карточки. Кредитовые карточки связаны с открытием кредитной линии в банке, что дает возможность владельцу пользоваться кредитом при покупках товаров и при получении кассовых ссуд.

Дебетовые карточки предназначены для получения наличных в банковских автоматах или покупки товаров с расчетом через электронные терминалы. Деньги при этом списываются со счета владельца карточки в банке.

Назрела необходимость дальнейших преобразований банковской системы. В связи с развитием двухуровневой банковской системы появляется новый порядок взаиморасчетов банков - через корреспондентские счета, открываемые ими в учреждениях Центрального банка (расчетно-кассовых центрах - РКЦ) и друг друга.

Современная система организации межбанковских расчетов регламентируется Центральным банком Украины «положение об организации межбанковских расчетов», в котором указывается, что на территории Украины расчеты между учреждениями коммерческих, кооперативных банков и другими кредитными учреждениями производится расчетно-кассовыми центрами Национального банка Украины. Для расчетов каждому учреждению банка в РКЦ открывается корреспондентский счет. Порядок взаимоотношений по выполнению расчетов регулируется указанным положением и договором о корреспондентских отношениях.

Расчеты между клиентами одного учреждения банка производятся путем списания или зачисления средств по счетам клиентов, минуя корреспондентский счет банка.

Банки должны обеспечивать своевременное поступление на свой корреспондентский счет средств, в размерах, необходимых для проведения платежей.

Коммерческие банки и их учреждения могут вводить расчеты путем зачета взаимных требований, организовывать свои расчетные центры для совершения расчетов обслуживаемой клиентуры, проводить в них зачетные операции взаимных требований хозяйственных органов, а также открывать корреспондентские субсчета в других банках, их учреждениях для расчетов своих клиентов. Сальдо взаимных платежей должно погашаться путем перевода средств по корреспондентским счетам этих банков, их учреждений, а также в расчетно-кассовые центры НБУ.

По соглашению между банками корреспондентские счета банков, их учреждений могут вестись не в РКЦ, а в других банках. Режим корреспондентского счета одного банка в другом банке определяется по соглашению между банками.

Аналогичные проблемы в разных странах мира решаются по-разному (как в правовом, так и в организационном планах). Однако общие принципы организации межбанковских расчетов одинаковы.

Посредничество центрального банка в платежах между другими банками (учреждениями) позволяет ему контролировать и регулировать денежный оборот.

Разновидностью посреднических операций являются трастовые операции банков. Более распространенная форма владения собственностью в странах с развитой рыночной экономикой – наличие акций, облигаций и денежных средств. По мере увеличения количества финансовых инструментов и суммы финансовых активов коммерческие банки расширяют трастовые (доверительные) операции.

В зарубежных странах трастовые департаменты коммерческих банков действуют по поручению клиентов на правах доверительного лица и осуществляют операции, связанные в основном с управлением денежной собственностью клиентов. Банки осуществляют трастовые операции как для физических, так и для юридических лиц.

4. Денежная система государства.

4.1 Типы денежных систем.

Денежная система - устройство денежного обращения в стране, сложившееся исторически, организуемое и регулируемое государственными законами.

По мере развития товарно-денежных отношений и капиталистического производства денежная система претерпевала существенные изменения.

В зависимости от вида денег (деньги как товар, выполняющий роль всеобщего эквивалента, или деньги как знак стоимости) различают денежные системы двух типов:

· система металлического обращения, которая базируется на действительных деньгах (серебряных, золотых), выполняющих все пять функций, а обращающиеся банкноты беспрепятственно обмениваются на действительные деньги;

· система бумажно-кредитного обращения, при которой действительные деньги вытеснены знаками стоимости, а в обращении находятся бумажные (казначейские векселя) либо кредитные деньги.

При системе металлического денежного обращения выделялись два вида денежных систем: биметаллизм и монометаллизм в зависимости от того, сколько металла принято в качестве всеобщего эквивалента и базы денежного обращения.

Биметаллизм - денежная система, при которой государство законодательно закрепляет роль всеобщего эквивалента за двумя металлами - золотом и серебром, монеты из них функционируют на равных основаниях. Существовали три разновидности биметаллизма:

· система параллельной валюты, когда соотношение между золотыми и серебряными монетами устанавливалось стихийно на рынке;

· система двойной валюты, когда это соотношение устанавливалось государством;

· система «хромающей» валюты, при которой золотые и серебряные монеты служат законными платежными средствами, но не на равных основаниях, так как чеканка серебряных монет производилась в закрытом порядке в отличие от свободной чеканки золотых монет. В этом случае серебряные монеты становятся знаком золота.

Монометаллизм – денежная система, при которой один денежный металл является всеобщим эквивалентом и одновременно в обращении присутствуют другие знаки стоимости (банкноты, казначейские билеты, разменная монета), разменные на золото. Существовало три разновидности золотого монометаллизма: золотомонетный стандарт, золотослитковый стандарт золотодевизный стандарт.

При золотомонетном стандарте золото выполняет все функции денег, в обращении находятся как золотая монета, так и знаки золота, производится свободная чеканка золотых монет с фиксированным содержанием золота, золотые монеты свободно меняются на знаки золота по нарицательной стоимости.

Золотослитковый стандарт характерен тем, что банкноты обмениваются на золотые слитки, но только при предъявлении определенной их суммы.

Наконец особенностью золотодевизного стандарта было то, что банкноты обмениваются на девизы, т.е. на иностранную валюту, разменную на золото. Важная роль золотодевизного стандарта заключалась в том, что он закрепил валютную зависимость одних капиталистических стран от других, что явилось основой для создания в последующем системы международных валютных договоров и систем валютного регулирования, обеспечивающих относительную устойчивость свободно конвертируемых валют.

С 30-х гг. в мире начинают функционировать денежные системы, построенные на обороте неразменных кредитных денег. Это прежде всего связано с действием общего экономического закона экономии общественного труда. Эволюция денежных систем приводит к созданию все более экономичных денежных систем, где издержки денежного оборота постоянно снижаются, следовательно, снижаются и затраты общественного труда.

В результате мирового экономического кризиса (1929 – 1933 гг.) были ликвидированы все формы золотого монометаллизма и утвердилась система обращения бумажно-кредитных денег.

С 30-х гг. в мире начинают функционировать денежные системы, построенные на обороте неразменных кредитных денег. Это прежде всего связано с действием общего экономического закона экономии общественного труда. Эволюция денежных систем приводит к созданию все более экономичных денежных систем, где издержки денежного оборота постоянно снижаются, следовательно, снижаются и затраты общественного труда.

Система бумажно-кредитных денег предусматривала господствующее положение банкнот, выпускаемых эмиссионным центром страны.

В 1944 г. международная денежная система капитализма сформировалась в рамках мировой валютной системы на валютно-финансовой конференции ООН в Бреттон-Вудсе (США). По форме Бреттон-Вудская денежная система представляла собой своеобразный межгосударственный золотодевизный стандарт.

В связи с ослаблением позиций США на внешнем рынке в результате сокращения золотых запасов страны международная денежная система, основанная на широком использовании доллара как эталона ценности всех денежных единиц, в 1971 – 1973гг. потерпела банкротство: доллар перестал быть единственной мировой резервной валютой.

На смену Бреттон-Вудской пришла Ямайская денежная система, оформленная соглашением стран-членов международного валютного фонда (МВФ).

Новая денежная система характеризовалась следующими чертами:

а)  мировыми деньгами объявлялись специальные права заимствования в МВФ – СДР, которые становились международной счетной единицей;

б)   доллар США сохранял важное место в международных расчетах и в валютных резервах других стран, а также продолжал играть важную роль при расчетах условной стоимости СДР;

в)       юридически была завершена демонетизация золота: утрата золотом денежных функций, отмена его официальной цены. Однако золото осталось резервом государства и пользуется для приобретения ключевых денежных единиц других стран.

Сформировались следующие разновидности денежных систем, основанных на обороте кредитных денежных знаков.

Первая разновидность свойственна административно-распределительной экономике. Отличительными чертами такой денежной системы являются сосредоточение денежного оборота в едином государственном банке, централизованное директивное управление денежной системой, законодательное установление масштаба цен и валютного курса национальной денежной единицы и др.

Такого типа денежные системы существовали в странах социалистического лагеря до его распада.

В большинстве стран современного мира используется вторая разновидность денежных систем, основанных на обороте кредитных денежных знаков. Эта разновидность свойственна странам с рыночной экономикой. Характерные черты такого типа денежной системы следующие:

1. Децентрализация денежного оборота между разными банками.

2. Разделение функции выпуска безналичных и наличных денежных знаков между разными звеньями банковской системы. Выпуск наличных денег осуществляют центральные государственные банки, выпуск безналичных денег – коммерческие банки, находящиеся в разных формах собственности.

3. Отсутствие законодательного разграничения между безналичным и наличным платежными оборотами.

4. Создание и развитие механизма государственного денежного регулирования.

5. Централизованное управление денежной системой через аппарат государственного центрального банка.

6. Прогнозное планирование денежного оборота.

7. Тесная взаимосвязь наличного и безналичного денежных оборотов при приоритете безналичного оборота.

8. Активный контроль за денежными средствами со стороны налоговых органов.

9. Наделение центрального банка страны относительной самостоятельностью по отношению к решениям правительства.

10. Обеспечение денежных знаков активами банковской системы (золото, драгоценные металлы, товарно-материальные ценности, ценные бумаги).

11. Выпуск денежных знаков в хозяйственный оборот в соответствии с государственными концепциями денежно-кредитной политики.

12. Система рыночного установления валютного курса на основе «корзинки» валют.

4. 2. Элементы и принципы организации денежной системы.

Современные денежные системы разных стран, несмотря на свои особенности, имеют много общих черт.

Основные элементы денежной системы представлены на рис. 4.1. Основополагающим элементом денежной системы являются принципы ее организации. Под принципами понимаются правила, в соответствии с которыми государство организует данную денежную систему.
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Рис. 4.1 Элементы денежной системы

Рассмотрим подробнее принципы, на которых должна строиться современная денежная система рыночного типа.

· Принцип централизованного управления денежной системой.

Управление денежными системами в условиях рыночной модели экономики характерно тем, что здесь на первый план выступают не административные методы управления (хотя и они имеют место), а экономические, когда государство через аппарат центральных банков ставит на рынках такие условия, которые заставляют банки, финансовые институты и другие юридические лица принимать нужные государству решения.

· Принцип прогнозного планирования денежного оборота. Он означает, что как централизованные, так и децентрализованные планы денежного оборота и его составных частей подготавливаются не как директивные планы, обязательные для выполнения конкретными органами, отвечающими за их выполнение, а как прогнозы, т.е. ориентиры, к которым надо стремиться. Исключение составляет такой финансовый план, как государственный бюджет, который при любом типе денежной системы остается директивным планом, за выполнение которого отвечает правительство и, как правило, министерство финансов страны.

· Принцип устойчивости и эластичности денежного оборота. Этот принцип заключается в том, что денежная система должна быть организована таким образом, чтобы, с одной стороны, не допускать инфляции; с другой – расширять денежный оборот, если возрастают потребности хозяйства в денежных средствах, и сужать их, если уменьшаются эти потребности.

· Принцип кредитного характера денежной эмиссии. В соответствии с этим принципом появление новых денежных знаков (безналичных и наличных) в хозяйственном обороте возможно только в результате проведения банками кредитных операций. Из других источников, включая казначейства стран, денежные знаки в оборот поступать не должны.

· Принцип обеспеченности выпускаемых в оборот денежных знаков. В условиях рыночной модели экономики денежные знаки обеспечиваются находящимися в активах банков товарно-материальными ценностями, золотом и другими драгоценными металлами, свободно-конвертируемой валютой, ценными бумагами и другими долговыми обязательствами.

· Принцип не подчиненности центрального банка правительству и подотчетности его парламенту страны. Он связан с тем, что держание устойчивости денежного оборота, борьба с инфляцией являются приоритетной задачей центрального банка. Если бы этого принципа не было, всегда бы существовала угроза, что правительство для решения стоящих перед ним задач начнет «вычерпывать» средства центрального банка, и тем самым устойчивость денежного оборота будет нарушена.

В то же время центральный банк может проводить политику, противоречащую текущим задачам государства, поэтому центральный банк должен систематически отчитываться перед парламентом страны.

· Принцип предоставления правительству денежных средств только в порядке кредитования. Обычно в законодательствах стран с рыночной экономикой имеется положение о том, что центральный банк не должен финансировать правительство, а средства ему представлять только  в порядке кредитования под определенное обеспечение (недвижимость, товарно-материальные ценности, принадлежащие государству, государственные ценные бумаги, другие ценные бумаги, принадлежащие государству (федерации или субъектам федерации). Применение данного принципа позволяет не втягивать деньги в постоянное покрытие дефицита федеральных и местных бюджетов и не давать тем самым стимула к развитию инфляционного процесса.

· Принцип комплексного использования инструментов денежно-кредитного регулирования. Сущность его заключается в том, что центральный банк не должен ограничиваться каким-либо одним инструментом денежно-кредитного регулирования для поддержания устойчивости денежного оборота, а должен использовать комплекс этих инструментов, иначе должного эффекта достигнуть не удается.

· Принцип надзора и контроля за денежным оборотом. Государство через банковскую, финансовую систему, налоговые органы должно обеспечивать постоянный контроль как за всем денежным оборотом в целом, так и за отдельными денежными потоками в хозяйстве. Кроме того, объектом контроля является и соблюдение субъектами денежных отношений основных принципов организации как наличного, так и безналичного оборотов.

· Принцип функционирования исключительно национальной валюты на территории страны. Законодательство страны предусматривает платежи за товары и услуги внутри страны производить исключительно в национальной валюте. Это не означает, конечно, что население не может на территории страны свободно обменивать национальную валюту на валюты других стран, но использовать такую валюту, полученную при обмене, разрешается только для платежей за рубежом.

Принципы построения денежной системы отражаются в других ее элементах. Рассмотрим их подробней.

Наименование денежной единицы. Этот элемент денежной системы складывается, как правило, исторически, однако в некоторых случаях государство может установить новое наименование денежной единицы.

Порядок обеспечения денежных знаков. Государственным законода- тельством устанавливается, что может служить в качестве обеспечения (товаро-материальные ценности, золото и драгоценные металлы, ценные бумаги, драгоценные металлы, гарантии Правительства и т.д.). Использование других видов обеспечения или нарушение основных правил оформления банками обеспечения не должно допускаться.

Эмиссионный механизм. Представляет собой порядок выпуска денег в оборот и их изъятия из оборота. Безналичные деньги выпускаются коммерческими банками в процессе совершения ими кредитных операций. При погашении ссуд осуществляется изъятие денег из оборота. Выпуск наличных денег производят расчетно-кассовые центры центрального банка. Изъятие наличных денег происходит при сдаче денежной наличности коммерческими банками в расчетно-кассовые центры.

Структура денежной массы в обороте. Она рассматривается двояко. Это либо соотношение между наличной и безналичной денежной массой, либо соотношение между денежными знаками разной купюрности во всем объеме денежной массы.

Порядок прогнозного планирования денежного оборота, который включает: систему прогнозных планов денежного оборота; органы, составляющие эти планы; совокупность показателей, определяемых с помощью этих планов; задачи, решаемые с помощью каждого плана.

Механизм денежно-кредитного регулирования. Этот механизм представляет собой набор инструментов денежно-кредитного регулирования (методы); права и обязанности органов, осуществляющих денежно-кредитное регулирование; задачи и объекты денежно-кредитного регулирования.

Порядок установления валютного курса или котировка валют. В настоящее время используется способ котировки, учитывающей колебания покупательной способности национальных валют, а также спрос и предложение той или иной валюты на валютном рынке. Наиболее популярный способ котировки основан на «корзинке валют», при котором национальная валюта сопоставляется с рядом других национальных валют, входящих в «корзинку».

Порядок кассовой дисциплины в хозяйстве. Отражает набор общих правил, форм первичных кассовых документов, форм отчетности, которыми должны руководствоваться предприятия и организации налично-денежного оборота, проходящего через кассы.

Контроль за соблюдением этого порядка возлагается на коммерческие банки, осуществляющие кассовое обслуживание хозяйств.

В заключение следует отметить, что современные денежные системы не статичны. Они продолжают развиваться, становясь все более экономичными и эффективными.

4.3. Денежные реформы.

Денежная реформа – полное или частичное преобразование денежной системы, проводимое государством с целью упорядочения и укрепления денежного обращение. Денежная реформа осуществляется различными методами в зависимости от экономического положения страны, системы обеспечения денег, политики государства.

Проведение реформы, смысл которых сводится к полной или частичной структурной перестройке государством существующей в стране денежной системы, всегда вынужденное явление. Денежные реформы обычно проводятся тогда, когда консервативные способы стабилизации себя полностью исчерпали.

Каждая денежная реформа всегда специфична по содержанию, поскольку призвана решать конкретные вопросы структурной перестройки и стабилизации денежного обращения в той или иной стране. Это, однако, не исключает возможности классификации денежных реформ по общим признакам. (рис. 4.2).

По временным интервалам осуществления обменных операций теория и практика выделяют одномоментные реформы и реформы параллельного типа. 

Одномоментные, когда срок проведения обмена старых денег на новые не превышает 7-10 дней, называют еще «шоковыми» реформами. Этот тип реформ проводится в большинстве случаев, когда речь идет о применении конфискационной процедуры.


                                            Денежные реформы



   по времени осуществления                                         по цели проведения и глубине

       обменных операций
                                               перестройки имеющейся 

                                                                                             денежной системы



       одномоментные                                                            формальные

       параллельные                                                             деноминационные

      (консервативные)           

                                                                                             конфискационные

Рис. 4.2. Классификация денежных реформ.

Реформы параллельного, или, как их называют, консервативного типа являются чрезвычайно сложной по технике реализации процедурой. В этом случае новая денежная единица, расширяя сферу своего функционального использования, вытесняет старые деньги постепенно. В результате на протяжении определенного времени, когда в обращении находятся две денежные единицы – старая и новая, происходит соответствующая сегментация денежного обращения.

Одновременное нахождение в обращении двух денежных единиц порождает сложности не только технического порядка. Возникает реальная угроза преждевременного обесценивания «падающей» валюты (денежной единицы, которая вытесняется), всплеска спекулятивных и «теневых» операций, коррупции. В это же время система параллельного обращения имеет и явные преимущества. Она является менее рискованной, позволяет не прибегать к приемам конфискационного характера, обеспечивать стабильность новой денежной единицы в условиях недостаточного товарного наполнения рынка и отсутствия необходимого стабилизационного фонда, расширяет диапазон денежно-кредитной политики.

Мировая история денежных отношений имеет достаточно примеров проведения реформ параллельного типа. Классической по содержанию в теории денег является реформа такого типа, осуществленная в 1922 – 24 гг. в СССР.

В зависимости от цели проведения и глубины перестройки государством существующей денежной системы реформы делятся на два типа. Первый – с проведением мер по замене действующей денежной единицы и соответствующей стабилизации денег без существенных изменений системы денежного обращения. Второй тип реформ предполагает введение принципиально новой по структуре и смыслу системы функционирования и обращения денег.

В более узком смысле реформы могут быть формального типа, с деноминацией денежного обращения и конфискационного типа.

Денежные реформы формального типа сводятся к введению нового образца купюр с одновременным или постепенным изъятием функционирующих ранее. Поводом для такой реформы могут быть недостаточная защищенность купюр старого образца и их массовая фальсификация, смена государственной символики.

Примером проведения денежной реформы формального типа может быть реформа 1990 г., когда происходил обмен купюр достоинством  50 и 100 рублей.

Денежные реформы с деноминацией денежного обращения имеют более сложную форму, поскольку их главной целью является смена через обмен денежных купюр существующего масштаба цен.

4.4. Особенности денежной системы Украины.

Украина после распада СССР начала формировать собственную денежную систему, осваивать механизм денежно-кредитной политики в чрезвычайно сложных условиях становления национальной экономики. В начале 1992 г. республика смогла избежать опасного для суверенного государства удара платежного кризиса. С сентября 1991 г. Украина практически не получала от Центрального банка Российской Федерации рублевых поступлений. Но поступили они в начале 1992 г., когда Украина вслед за Россией вынуждена была пойти на либерализацию цен – их почти десятикратное повышение. В этих условиях, естественно, введение с 10 января 1992 г. в оборот купонов многоразового использования как дополнения к рублевой наличной массе было едва ли не единственной возможностью обеспечить относительную сбалансированность денежного оборота и соответственно обслуживаемого товарного рынка.

Была использована система параллельного оборота, при которой часть выплат всех видов доходов в новой денежной единице должна была постепенно расширяться по мере наполнения товарного рынка. Предполагалось, что поэтапное внедрение в оборот купоно-карбованца обеспечит ему не только достаточную покупательную способность, а и конкурентные преимущества по сравнению с российским рублем. При этом предполагалось, что купон как временная денежная единица будет использован в обороте ограниченный промежуток времени – не больше 4 – 6месяцев.

Почему же не оправдались эти достаточно коррективные принципы введения в оборот новой денежной единицы? Какие причины вызвали промедление с введением в оборот полноценной банкноты – гривны и резкое обесценивание купоно-карбованца?

Прежде всего необходимо учесть, что введение купона совпало по времени с периодом глубокого спада производства. В январе 1992 г. оборот промышленного производства снизился на 19,8%, продуктов питания на 41,2%, розничный товарооборот в сравнительных ценах уменьшился на 61%.

В таких условиях, естественно, покупательная способность любого способа платежа должна была падать. Однако купон, благодаря использованию системы параллельного обращения и согласованности его эмиссиии имеющейся товарной массе, сохранял достойную покупательную способность. В январе-марте 1992 г. на «черном» рынке стоимость купона была выше стоимости российского рубля.

Однако в дальнейшем не была выдержана схема, в соответствии с которой намечалось внедрить купон в налично-денежный оборот в объемах, адекватных имеющейся товарной массе. На 10 января 1992 г. каждому гражданину Украины было выплачено по 200 купонов, что составляло приблизительно 25% среднемесячной заработной платы. Предполагалось, что этот процент постепенно будет расти. Однако случилось так, что под влиянием недостачи рублевой массы, а также некоторых политических факторов, уже в марте практически весь наличный денежный оборот был переведен на купонное обслуживание. Так новая денежная единица была лишена механизма, автоматически поддерживающего ее относительную стабильность.

В этот же период возникли трудности и другого плана. В результате полной купонизации сферы наличного денежного оборота произошел ее отрыв от оборота безналичного, который продолжал обслуживаться российским рублем. Россия в инициативном порядке вводит новую систему взаиморасчетов в рублевой зоне – осуществление взаимных платежей через корреспондентские счета, которые проходили лишь через расчетно-корреспондентские центры в Центральном банке России.

В результате рубль утратил функцию единой денежной единицы. Рубли которые оборачивались в различных странах СНГ, стали неоднозначному по своему стоимостному содержанию. Это означало фактический развал рублевой зоны.

В таких условиях Украина должна была немедленно внедрить купон в безналичный оборот и установить его официальный курс по отношению к российскому рублю. Однако этого не произошло. Сложилась искаженная ситуация, при которой валютный курс купона в процессе его использования в наличном и безналичном обороте раздвоился. В результате появилась возможность осуществления массовых финансовых спекуляций, связанных с переводом денег из одной формы оборота в другую. Одновременно возникли стимулы к массовым переводам безналичных капиталов из Украины  в Россию. Лишь в третьем квартале 1992 г. такие переводы составили 447 млрд. рублей. Можно утверждать, что потеря конкурентных на тот период преимуществ Украины перед Россией, произошла именно поэтому.

В ноябре 1992 г. Президент Украины подписал Указ «О реформе денежной системы Украины», в соответствии с которым купоно-карбованец был внедрен и в сферу безналичного денежного оборота. Функции рубля в денежном обороте на территории Украины прекратились. С введением в безналичный оборот украинский купоно-карбованец приобрел временный статус национальной валюты. Он стал единым на территории республики официальным способом платежа. Так завершился в Украине первый этап денежной реформы.

Однако сделано это было несколько поздно. Ситуация, сложившаяся в сфере денежного обращения, характеризовалась тем, что позитивный потенциал купоно-карбованца себя практически исчерпал. Возникла необходимость немедленного перехода к следующему этапу денежной реформы – введению в оборот гривны. Однако и в этом случае официальная позиция относительно обязательной предварительной стабилизации экономики явилась недостаточно корректной. Низкая эффективность стабилизационных мер, осуществляемых правительством на протяжении 1993 г., в значительной мере объясняется не столько спадом производства, а прежде всего несовершенством денежной системы. Статус денежной единицы, которую следует заменить, ограничивает возможности ее использования как основы общего оздоровления экономики, усиления ее рыночной ориентации. Временная денежная единица не может выполнять одну из важнейших функций рыночного хозяйства – функцию накопления, без реализации которой невозможно преодолеть кризис производства, остановить инфляцию, отток капитала, решить сложные вопросы приватизации, проблемы платежного баланса. Следует учитывать и значительные политические потери, которые понесла Украина от промедления с введением в оборот собственной денежной единицы, снижением в связи с этим ее международного престижа.

Рассмотренные вопросы свидетельствуют о том, что структурная перестройка, стабилизация и укрепление денежно-валютной системы Украины представляют собой исключительно сложный, продолжительный по времени поэтапный процесс, который требует всесторонне взвешенных квалифицированных решений. В то же время проведение денежных реформ не должно растягиваться до бесконечности. Здесь необходимы не только взвешенные, но и решительные меры. Вялость и концептуальная неопределенность денежно-кредитной и валютной политики Украины являются одной из основных причин значительных потерь Украины на пути рыночной трансформации ее экономики.

5. Валютная система – форма организации международных денежных отношений

5.1. Международная валютная система и ее элементы.

В мировом хозяйстве осуществляется постоянный «перелив» денежного капитала, формирующегося в процессе национального общественного воспроизводства. Причем в каждом суверенном государстве законным платежным средством являются его национальные деньги. Однако в международном обороте обычно используются иностранные валюты. Это обусловлено тем, что в мировом хозяйстве пока еще отсутствуют общепризнанные мировые кредитные деньги, обязательные для всех стран.

Валюта – это любая национальная денежная единица или любой денежный документ, денежное обязательство, выраженный в той или иной национальной денежной единице и используемый в международных расчетах.

Интеграция стран, в том числе Украины, в мировое хозяйство вызывает превращение части денежного капитала из национальных денег в иностранную валюту и наоборот. Это происходит при международных валютных, расчетных и кредитно-финансовых отношениях.

В связи с этим исторически сформировались международные валютные отношения – совокупность общественных отношений, складывающихся при функционировании валюты в мировом хозяйстве. Они обслуживают взаимный обмен результатами деятельности национальных хозяйств.

Состояние валютных отношений зависит от процесса воспроизводства и, в свою очередь, оказывает на него обратное влияние (положительное или отрицательное) в зависимости от степени их устойчивости.

По мере развития внешнеэкономических связей была создана валютная система – государственно-правовая форма организации валютных отношений, регулируемая национальным законодательством или межгосударственным соглашением.

Вначале сложились национальная валютная система органичная часть системы денежных отношений отдельных государств. Ее функционирование регулируется с учетом норм международного права национальным законодательством каждой страны. На основах такого законодательства определяется статус национальной валюты – денежной единицы данной страны, устанавливается механизм взаимоотношений национальных и мировых денег, способ их конвертируемости, котировки и регулирования валютных курсов, формирования и использования международной ликвидности, золотовалютного запаса, кредитных ресурсов, формы и организации международных расчетов.

В состав национальных валютных систем входят соответствующие инфраструктурные звенья – банковские и кредитно-финансовые учреждения, биржи, специальные органы валютного контроля, другие государственные институты.

Национальная валютная система состоит из следующих элементов:

· национальная валюта;

· определенного объема и состава валютных резервов;

· валютный паритет, курс национальной валюты и порядок его действия;

· условий конвертируемости валют;

· наличия (отсутствия) валютных ограничений;

· действующего режима использования кредитных инструментов международных расчетов;

· статуса национальных органов и учреждений, регулирующих валютные отношения;

· условий функционирования национального рынка валюты и золота.

В процессе углубления международного разделения труда и экономических связей происходит взаимная интеграция систем национальных денежных и валютных отношений. Функциональные отличия между ними постоянно исчезают.

По мере развития мировых хозяйственных связей была создана мировая валютная система, которая преследует глобальные цели мирового сообщества и призвана обеспечить интересы стран-участниц, имеет особый механизм функционирования и регулирования.

В результате длительного исторического развития сложились следующие ее основные элементы:

· функциональные формы мировых денег (золото, резервные валюты, международные счетные валютные единицы);

· регламентация условий взаимной конвертируемости валют;

· унификация режима валютных паритетов и валютных курсов;

· регламентация объема валютных ограничений (требование МВФ к странам-членам отменить ограничения по операциям с валютными ценностями в определенный период);

· унификация правил использования международных кредитных средств обращения (векселей, чеков и др.) и форм международных расчетов;

· режимы мировых валютных рынков золота;

· статус института межгосударственного регулирования с 1944 г. – Международного валютного фонда.

Особенности и стабильность мировой валютной системы зависят от степени соответствия принципов построения ее структуры принципам построения структуры мирового хозяйства, расстановке сил на мировой арене и интересам ведущих стран. При несоответствии этих принципов периодически возникает кризис мировой валютной системы, завершающийся ее развалом и созданием новой валютной системы.

Первая мировая валютная система была основана на золотомонетном стандарте и юридически оформлена межгосударственным соглашением на Парижской конференции ведущих стран мира в 1867 г. Ее основным отличительным признаками были: функционирование золота, как мировых денег; фиксация золотого эквивалента национальных валют; их непосредственная конвертируемость в золото, а в связи с этим – наличие фиксированных валютных курсов.

Валютный кризис, разразившийся в период первой мировой войны и после нее, завершился созданием второй мировой валютной системы, оформленной соглашением стран на Генуэзской международной экономической конференции (1922 г.). Генуэзская валютная система была основана на золото-девизном стандарте. Девизы – иностранная валюта в любой форме. С 20-х гг. национальные кредитные деньги стали использоваться в качестве международных платежно-резервных средств. В период между войнами до Бреттонвудской системы статус резервной валюты – особой категории конвертируемой валюты – не был официально закреплен ни за одной валютой, а английский фунт стерлингов и американский доллар оспаривали лидерство в ходе острой конкурентной борьбы.

Третья мировая валютная система – Бреттонвудская, оформленная соглашением (в Бреттон-Вудсе, США, 22 июня 1944 г.), также базировалась на золото-девизном стандарте. Причем впервые статус резервной валюты был закреплен за долларом США и фунтом стерлингов. Экономическое превосходство США, сосредоточивших в 1949 г. 54,6% капиталистического промышленного производства, 33% экспорта товаров, почти 75% официальных золотых резервов, и ослабление их конкурентов в итоге второй мировой войны обусловили господствующее положение доллара.

Активная роль в новой валютной системе отводилась созданному на этой конференции Международному валютному фонду (МВФ). Если в какой-то из стран-участниц МВФ возникла угроза снижения курса национальной валюты по отношению к валюте другой страны, то дефицит иностранной валюты мог бы быть покрыт за счет:

a) резервной валюты, накопленной страной в предыдущие годы;

b) продажи иностранному государству части золотого запаса за его национальную валюту;

c) получение специального кредита МВФ в валюте иностранного государства. Источником таких кредитов были специальные фонды МВФ. Дело в том, что страны-участницы МВФ обязаны были вносить в своей национальной валюте взнос в зависимости от размера национального дохода, численности населения и объема внешней торговли.

Основные принципы функционирования Бреттон-Вудской валютной системы:

1. В новой системе сохранялись роль золота как всеобщего эквивалента, способа платежа и расчетной единицы в международном обороте. Однако фактически это положение валютного соглашения не соблюдалось. Среди стран, которые входили в МВФ, лишь доллар США сберегал внешнюю (для центральных банков других государств) конвертируемость в золото. В этом состояло его коренное отличие от всех других валют, которые такой конвертируемости не имели. Благодаря тому, что паритеты практически всех валют были зафиксированы в МВФ в долларах США, их связь с монетарным товаром осуществлялась по системе: золото – доллар - национальные валюты. В этой схеме доллар выступал как разновидность мировых денег, как золота.

2. Бреттон-Вудская система, как и система золотого стандарта, придерживалась принципа фиксированных валютных курсов, что имело важное значение для развития внешней торговли. Официальные курсы валют устанавливались определением их золотого содержания (масштаба цен) и в соответствии с этим твердо фиксировались относительно доллара. Они не могли отклоняться больше чем на 1% в обе стороны без соответствующего согласия МВФ. Доллар, функционируя в этом режиме, приравнивался к 0,888 гр. золота.

3. Была запрещена свободная (частная) купля-продажа золота. Эти операции могли совершаться лишь на уровне центральных банков по фиксированной цене – 35 долларов за унцию (1 унция – 31,1 гр.). Эта норма была направлена на обеспечение соответствующей стабилизации валютной системы.

На протяжении длительного периода эффективность функционирования Бреттон-Вудской системы обеспечивалось высоким уровнем устойчивости доллара и доверия к нему. Это обеспечивалось тем, что в США сконцентрировалась значительная часть централизованных запасов золота (до 70% в первые послевоенные годы).

В конце 1960-х – в начале 70-х гг. ситуация существенно изменилась, США утратили на мировом рынке свои конкурентные преимущества: возник дефицит платежного баланса, начали развиваться инфляционные процессы, резко сократились запасы золота.

Начался кризис Бреттон-Вудской системы, который привел к ее окончательному развалу в 1971 – 1976 гг.

Ее сменила четвертая (ныне функционирующая) мировая валютная система, оформленная соглашением стран-членов МВФ в Кингстоне (Ямайка, январь 1976 г.), ратифицированным в апреле 1978 г. Измененный Устав МВФ определил структурные принципы Ямайской валютной системы:

1. Кингстонским соглашением объявлена полная демонетизация золота в сфере валютных отношений. Аннулированы официальный золотой паритет, официальная цена на золото, фиксация масштаба цен (золотое содержание) национальных денежных единиц. Золото превратилось в обычный товар, цена которого определялась спросом и предложением.

2. Переход к использованию в качестве мировых платежных средств национальных валют и СДР (special drawing rights – специальные права заимствования). СДР – это международные платежные и резервные средства, выпускаемые Международным валютным фондом и используемые для безналичных международных расчетов путем записи на специальных счетах.
3. Важным отличием механизма Ямайской системы является введение «плавающих» валютных курсов национальных денежных единиц вместо фиксированных.

Следует остановиться на двух противоположных спектрах этой системы. С одной стороны, она придает валютным отношениям гибкость, может эффективно реагировать на изменение соотношений в стоимости национальных валют. В этом аспекте валютная система точнее отражает внутреннее состояние экономики отдельных стран в целом и их платежного баланса в частности.

С другой стороны, колебания валютных курсов нарушают стабильность торговых связей, порождают спекулятивные операции.

Основанная на перечисленных принципах валютная система приобрела свойства либерального характера. Долгосрочные тенденции динамики валютного курса автоматически регулируют внешнеэкономическую деятельность.

Однако, признавая основные принципы Ямайской валютной системы, абсолютное большинство государств – членов МВФ в краткосрочном периоде осуществляет контроль валютного курса, стремясь избежать его спекулятивных скачков и падений. Поэтому современную систему валютных курсов еще называют системой «управляемых плавающих валютных курсов».

Став членом МВФ, Украина, тем самым, подтвердила свою готовность придерживаться тех положений, на основе которых строится международная валютная система. Это относится как к принципам формирования валютных курсов, так и к возможностям и условиям конвертации национальной валюты в иностранные.

Продолжался поиск путей совершенствования Ямайской валютной системы для усиления координации валютно-экономической политики и стабилизации мирового валютного механизма.

В марте 1979 г. в Западной Европе создана международная (региональная) валютная система – Европейская валютная система (ЕВС). Причиной ее формирования явилось развитие западноевропейской экономической и валютной интеграции, начавшейся с организации «Общего рынка» в 1957 г. (Римский  договор). Цель ЕВС – стимулирование интеграционных процессов, создание европейского политического, экономического и валютного союза – Европейского союза (ЕС), укреплении позиций Западной Европы.

Особенности западноевропейской экономической интеграции определили структурные принципы ЕВС, отличающиеся от Ямайской системы:

1. Вместо СДР введен стандарт ЭКЮ – европейской валютной единицы. Валютная корзина ЭКЮ состоит из двенадцати западноевропейских валют. В ней доминирует немецкая марка (более 30%). Сфера использования ЭКЮ значительно шире сферы применения СДР и включает не только государственный, но и частный секторы, в том числе депозитно-ссудные операции банков, международные расчеты частных фирм.

2. В противовес официальной демонетизации золота в Ямайской системе в ЕВС возобновлены операции с этим валютным металлом. Золото и доллары включены в механизм эмиссии ЭКЮ путем объединения 20% официальных золото-долларовых резервов стран-членов ЕС.

3. Режим совместного плавания курсов валют стран-членов ЕВС предусматривает пределы их взаимных колебаний (с августа 1993 г. - (15% центрального курса). Если курс валюты выходит за допустимые пределы, то центральный банк обязан осуществлять валютную интервенцию преимущественно в немецких марках, т. е. продавать марки на национальную валюту в целях сдерживания падения ее курса к марке и наоборот. Коллективное плавание курса валют ЕС обеспечило их относительную стабильность, хотя периодически проводятся официальные девальвации (снижение курса) – 16 раз за 1979 – 1993 гг. Курс нестабильных валют (Ирландии, Италии, Бельгии, Дании и др.) обычно снижается, а курс «твердых» валют (ФРН, Нидерландов и др.) повышается, обостряя противоречия между участниками ЕВС.

В июне 1996 г. были определены основные параметры новой ЕВС, которая вступила в силу с 1 января 1999 г. одновременно с началом функционирования Валютного союза. В соответствии с достигнутыми договоренностями в странах ЕС была введена единая коллективная валюта, получившая название «евро». ЕВС остается главным инструментом валютной интеграции для стран Европейского Союза, которые не будут сразу переходить к единой валюте.

Для участия в Валютном Союзе страна должна выполнить определенные условия, касающиеся дефицитности госбюджета, внешнего долга, темпов инфляции, процентных ставок и др.

Таким образом, в современных условиях большинство зарубежных стран применяют плавающие валютные курсы, ориентированные на ведущие валюты стран с развитой рыночной экономикой. Имеются страны, применяющие свободно плавающие курсы. Государства ЕС используют фиксированные валютные курсы.

Межгосударственное регулирование курсов валют осуществляется МВФ, ЕВС, другими организациями и направлено на обеспечение сбалансированности внешнеплатежных позиций стран, на создание благоприятных условий для развития национальной экономики, на сглаживание резких колебаний валютных курсов.

5.2. Конвертируемость валют.

Одним из важнейших аспектов регулирования валютных операций государством выступает выбранный им режим и сфера применения национальной валюты. В зависимости от этого следует говорить о степени конвертируемости валюты.
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Рис. 5.1 Виды национальных валют 

Конвертируемость валюты – это возможность свободно, без ограничений обмениваться на другие национальные валюты и международные платежные средства всеми юридическими лицами и гражданами по всем видам операций. К числу конвертируемых валют относятся валюты государств со стабильной экономикой, деньги которых обеспечиваются национальным богатством.

Степень конвертируемости валюты определяется национальным режимом регулирования валютных сделок по различным видам операций для резидентов (внутренняя конвертируемость).

С этой точки зрения все валюты условно делятся на три группы: неконвертируемые (замкнутые), частично и свободно-конвертируемые валюты – СКВ (рис 5.1).

Неконвертируемая валюта используется только для внутренних расчетов. Государство вводит в этом случае запреты на ввоз и вывоз иностранной и национальной валюты, их покупку и продажу. Такой режим используется, как правило, в слаборазвитых странах. Валютные организации вводятся с целью поддержания курса национальной валюты, уравновешивания платежного баланса, концентрации валютных ресурсов в руках государства.

Многие государства применяют частично конвертируемые валюты. При таком режиме сохраняются запреты на использование иностранной валюты или по отдельным операциям, или для отдельных субъектов. Скажем, можно предоставить свободу оплаты в иностранной валюте текущих операций (экспортно-импортные операции, частные переводы денег за рубеж и т.п.), но запрещать ввоз иностранной валюты для инвестирования. Частичная конвертируемость считается внутренней, когда государство не ограничивает осуществления операций с иностранной валютой для резидентов, то есть физических лиц, постоянно проживающих, и юридических лиц, зарегистрированных в этой стране, но запрещает валютные операции для нерезидентов, то есть всех других субъектов. Частичная конвертируемость будет внешней, если право на осуществление операций с иностранной валютой предоставляется нерезидентам, но они запрещены для резидентов. В конце 1994 года в Украине используется режим внутренней частичной конвертируемости национальной валюты.

Свободно конвертируемая валюта беспрепятственно обменивается на другие иностранные валюты во всех видах операций: текущих, - связанных с повседневной внешнеэкономической деятельностью, кредитных и зарубежных инвестициях. К числу таких валют относятся доллар США, канадский доллар, национальные валюты стран Европейского Союза, Швейцарии, Швеции, Японии. Свободно конвертируемые валюты составляют основу современной международной валютной системы.

Можно сделать вывод о том, что чем меньше ограничений, тем более «рыночным» является механизм формирования спроса и предложения на валютном рынке.

6. Кредит

6.1 Кредит как экономическая категория, его сущность, объекты и субъекты.

    Кредит (от лат. Creditum – ссуда, долг) является одной из сложнейших эконом. категорий. Предпосылкой его возникновения послужило имущественное раслоение общества в период разложения первобытно-общинного строя. Однако возникновение условий, придавших кредиту характер объективной необходимости, обусловлено становлением и развитием товарно-денежных отношений.

      Общеэкономической причиной существования кредита является товарное производство. Конкретно для кредита основополагающее значение имеет такая его характеристика, как возвратное возмездное движение стоимости.

      В частности, закономерностью, создающей возможность функционирования кредита, является временное высвобождение денежных средств и появление временной потребности в них в процессе движения производственных фондов предприятий.

       Природа кредитной сделки, основывающаяся на временном заимствовании чужой собственности, обусловливает необходимость материальной ответственности её участников за выполнение взятых на себя обязательств. Таким образом, участники кредитной сделки должны быть юридически самостоятельными лицами и функционировать на началах хозяйственного или коммерческого расчёта. Физические лица могут стать субъектами кредитных отношений, если они дееспособны в правовом отношении и имеют стабильные гарантированные источники доходов.

        Обязательным условием возникновения кредита является совпадение экономических  интересов кредитора и заёмщика. Кредитор должен быть в равной мере заинтересован в выдаче ссуды, как и заёмщик – в её получении. Такое совпадение не достигается автоматически при наличии свободных денежных ресурсов у одного и потребностей в них у другого. Решающее значение имеет согласование конкретных параметров ссуды – её обеспечения, срока кредитования, величины процента и т. п., а также наличия альтернативных вариантов финансирования и размещения средств.

          Являясь одной из самых развитых товарно-денежных форм, кредит имеет сложную структуру, анализ которой должен включать характеристику всех его свойств и отражать его целостность.

            Как эконом. категория кредит представляет собой совокупность определённых эконом. отношений. Их обособление в отдельный вид происходит на основе особенностей субъектов и объектов этих отношений. С этих позиций кредит можно характеризовать как отношения между кредитором и заёмщиком по поводу возвратного движения стоимости.

             Кредитор – это субъект кредитного отношения, предоставляющий стоимость во временное пользование. Источником средств для выдачи ссуды могут быть как собственные средства кредитора, так и заёмные. 

              Заёмщик – субъект кредитного отношения, получающий ссуду. Заёмщиками могут быть юридические и физические лица, испытывающие недостаток собственных средств, - гос. предприятия, акционерные общества, частные фирмы, банки, государство, граждане и т. д. Вместе с тем одного желания получить ссуду недостаточно для участия в кредитном отношении в качестве заёмщика. Ссудополучатель должен предоставить экономические и юридические гарантии возврата ссуженных средств по истечении срока кредита. Такими гарантиями могут быть, например, предоставление залога в качестве обеспечения ссуды, обязательство гаранта ( как правило, крупного банка) погасить задолженность по ссуде в случае неплатёжеспособности заёмщика и пр.

       Кредитор и заёмщик различаются по месту их функционирования в воспроизводственном процессе. Кредитор аккумулирует и размещает в ссуды свободные ресурсы в сфере обмена; заёмщик использует полученные средства как в процессе обращения, так и в процессе производства товаров.

         Заёмщик обязан возвратить взятые в кредит средства, уплатив за их использование ссудный процент. Для этого он должен организовать воспроизводственный процесс таким образом, чтобы обеспечить эффективное использование ссуды и высвобождение необходимых для её возврата средств в установленные кредитным договором сроки.

           Объектом кредитной сделки, по поводу которого возникает кредитное отношение, выступает ссужаемая стоимость. Её обособление как особой стоимости связано прежде всего с характером движения: от кредитора к заёмщику, а затем от заёмщика к кредитору. Возвратны характер движения ссужаемой стоимости предполагает её сохранение на всех этапах этого движения. Последовательность движения, практически всегда соблюдаемая, может быть предоставлена следующими этапами: аккумуляция средств; размещение ссуды; получение ссуды заёмщиком; использование средств, полученных в кредит; высвобождение средств у заёмщика; возврат взятых в ссуду средств; получение ссуженной стоимости ( и ссудного процента ) кредитором.

              Ссужаемая стомость обладает свойством обеспечивать непрерывность производства и на этой основе ускорять воспроизводственный процесс. Это качество обусловлено тем, что использование кредита позволяет сократить потребность в накоплении собственных ресурсов для развития производства и способствует возобновлению и продолжению воспроизводственного цикла, непрерывности оборота средств.

               Поцесс возврата ссуженной стоимости как акт передачи её от заёмщика к кредитору является стадией движения кредита. Однако возвратность кредита как имманентное ему свойство представляет собой конституирующую черту кредитного отношения в целом. Обязателность возврата определяется тем, что, во-первых, при передаче ссужаемой стоимости заёмщику кредитор не передаёт права собственности на неё; во-вторых, как высвобждение денежных средств у кредитора, так и потребность в дополнительных средствах у заёмщика имеют временный характер. Возвратность является объективным свойством кредита, а её наблюдение влечёт за собой изменение кредитной природы сделки, искажение и перерождение кредитных отношений. 

6.2 Формы и виды кредита.

               В зависимости от формы движения стоимости выделяют две формы кредита – товарную и денежную.

                 В товарной форме возникают кредитные отношения между продавцами и покупателями; когда последние получают товары или услуги с отсрочкой платежа, это является коммерческим кредитом. Коммерческий кредит предоставляется поставщиком покупателю тогда, когда товаропроизводитель желает реализовать произведённый товар, но у покупателя нет денег для его приобретения. В таком случае товар может быть добровольно передан поставщиком покупателю в кредит, а сама передача может оформляться векселем. Сфера товарной формы незначительна, большая его часть предоставляется и погашается в денежной форме.

                   Денежный кредит выступает прежде всего как банковский. Кредитные отношения между банками и клиентами возникают не только при получении последними кредита, но и при размещении ими своих денежных вкладов в виде взносов на текущих и депозитных счетах. Банковский кредит обусловливает не только обращение товаров, но и накопление капитала.

                    Кроме форм кредитов в эконом. литературе выделяют виды кредитов. По наиболее распространённой классификации в зависимости от организации кредитных отношений выделяют межхозяйственный, банковский и государственный кредиты.

                      Межхозяйственный кредит – кредитные отношения, которые возникают между отдельными предприятиями, организациями, хозяйственными обществами в процессе их расчётных взаимоотношений, а также между предприятиями, организациями и хозяйственными обществами, с одной стороны, и органами отраслевого управления – с другой, в процессе их финансовых взаимоотношений. Этот вид кредита включает:

1) коммерческий кредит, который предоставляется в товарной форме продавцами покупателям в виде отсрочки платежа за проданные товары ( предоставленные услуги);

2) дебиторско-кредиторскую задолженность, которая возникает между субъектами хозяйственной деятельности, а причиной возникновения такой задолженности является разрыв во времени между передачей денег и товара;

3) временную финансовую помощь, которую предоставляют своим предприятиям органы отраслевого управления на условиях возврата.

                       Банковский кредит – это кредитные отношения, в которых одной из сторон ( в роли получателя кредита или кредитора) является банк .

                        Государственный кредит – совокупность кредитных отношений, в которых заёмщиком является государство, а кредиторами – юридические или физические лица. В зависимости от целевого использования кредит бывает:

1) производственным;

2) потребительским.

  Кредиты распределяются по сроку использования:

1) срочные, предоставленные на определённый в договоре срок ( кратко-( до 1 года), средне-( от1 до 3 лат), долгосрочные(свыше 3 лет));

2) до востребования, выданные на неопределённый срок; по требованию кредитора должны быть возвращены в определённое им время;

3) просроченные, срок погашения которых, установленный кредитным договором, прошёл;

4) отсроченные кредиты, сроки погашения по которым были перенесены на более поздний срок.

                          Если кредиты предоставляются под обеспечения, то они называются обеспеченными, или ломбардными, а если без обеспечения – необеспеченными, или бланковыми.

                           В практике западных банков используется классификация кредитов в зависимости от их качественной характеристики: высшее качество; удовлетворительные; маржинальный кредит; критический; убыточный, подлежащий  списанию.
6.3 Кредитование клиентов банков.

                             Процесс кредитования состоит из ряда этапов, каждый из которых отдельно обеспечивает решение конкретных задач, а в совокупности они направлены на достижение цели банковского кредитования – получения банковской прибыли.

На первом этапе банковского кредитования анализируются и отбираются заявки клиентов на получение кредита. В заявке определяются целевое назначение кредита, его сумма, срок использования, дата погашения, характеристика и эконом. эффект проекта от кредитования, формы обеспечения кредита.

После ознакомления с документами служащий беседует с будущим кредитополучателем, что имеет большое значение для последующего решения вопроса о предоставлении кредита. На этом этапе банк должен уделить внимание достоверности документов и информации, на основании которых решается вопрос о предоставлении кредита. 

   Следующий этап процесса кредитования предполагает изучение кредитоспособности клиента, т. е. наличие предпосылок для получения кредитов, способности их получения. Кредитоспособность заёмщика определяется показателями, которые характеризуют его аккуратность при расчётах за ранее полученные кредиты, его текущее финансовое состояние и перспективы изменений, способность при необходимости мобилизировать денежные средства из разных источников.

После этого банк переходит к третьему этапу предоставления кредита – разработке условий кредитования, подготовке и составлению кредитного договора. После четкого определения характеристик кредита ( а по договору достигнуто согласие по всем его условиям ) составляется текст кредитного договора.

Следующий этап банковского кредитования характеризуется тем, что банк контролирует выполнение условий кредитного договора. Цель этого этапа – обеспечить своевременность и полноту возвращения кредита и процентов.

Последним этапом процесса банковского кредитования является возвращение кредита вместе с процентами.

6.4 Функции кредита.

                                              Функция кредита и их сущность.

Определение количества функций кредита и их трактовка зависят от методологических подходов к их анализу.

           Необходимо основываться на следующих положениях:

1) функция неоднозначна сущности и отражает только определённые черты;

2) функция представляет собой специфическое проявление  сущности как целостного явления.

С этих позиций выделяют такие функции кредита:

1) перераспределительную;

2) замещения наличных денег кредитными операциями.

                                     Перераспределительная функция кредита.

С помощью кредита происходит перераспределение ценностей. Значительная часть денежных ресурсов перераспределяется, например, через финансовую систему и систему ценообразования. Однако перераспределительной функции кредита присущи черты, отличающие её от перераспределительной функции других эконом. категорий. И характеризующие специфику именно кредитного перераспределения.

Назначение этой функции заключается в том, что посредством кредита за счёт временно свободных ресурсов одних юридических и физических лиц удовлетворяются временные потребности в средствах других юридических и физических лиц. Особенностью кредитного перераспределения является прежде всего то, что оно охватывает только временно свободные ресурсы. Указанная особенность обусловливает широкие масштабы перераспределения средств через кредитную сферу, так как оно охватывает практически все временно свободные средства общественного хозяйства.

Особенностью кредитного перераспределения является удовлетворение только временной потребности в дополнительных средствах, когда перераспределяемая стоимость поступает заёмщику в пользование лишь на определённый срок.

Характерная черта перераспределительной функции кредита заключается в том, что с её помощью перераспределяются не только денежные ресурсы, но и товарные.

Перераспределение с помощью кредита имеет главным образом производительный характер, т. е. перераспределяемая стоимость включается в хозяйственный оборот заёмщика. Эта особенность обусловлена такой сущностью кредита, как возвратность.

                           Функция замещения наличных денег кредитными операциями.

Эта функция связана со спецификой современной организации денежного оборота, его функционирования преимущественно в безналичной форме. Известно, что основная часть расчётов предоставления кредита осуществляется через банки. Помещая и храня деньги в банке, клиенты тем самым  вступают в кредитные отношения с ним, кроме того, создают условия для замены наличных денег в обороте кредитными операциями в виде записи по банковским счетам. Становятся возможными предоставление ссуды в безналичном порядке и развитие безналичных расчётов. Безналичные операции являются кредитными, так как сроки отгрузки продукции и её оплата, как правило, не совпадают. В зависимости от того, что опережает во времени – получении товаров или денег – либо поставщик кредитует получателя, либо получатель – поставщика. 

6.5 Границы кредита.

                                          Экономические границы кредита.

Экономические границы – это предел распространения тех или иных видов эконом. отношений.  Как  любое эконом. явление кредит имеет границы, в которых реализуется его сущность. Экономическими границами кредита распространения кредитных отношений являются границы, в которых их существование объективно необходимо и они сохраняют свои особые черты. Развитие кредитных отношений сверх экономически обоснованного предела неизбежно приводит к их перерождению, искажению сущности кредита. Изменение границ кредита влияет на объём денежной массы и, следовательно, на устойчивость денежного оборота.

Выделение понятия « граница » не сводится только к обособлению одного эконом. явления от другого. Граница одновременно является основой взаимосвязи эконом. категорий, той чертой соприкосновения, через которую реализуется их взаимное влияние друг на друга.

                                             Границы кредита на макро- и микроуровнях.

На макроэкономическом уровне выделяют несколько видов границ кредита, обусловленных сложностью кредитных отношений, многообразием их проявлений.

Выделяют внешние и внутренние границы кредита. Под внешними границами кредитных отношений понимают их качественное обособление во времени и пространстве от всех других отношений. Внешние границы заключают в себе всю совокупность кредитных отношений, показывают объективные пределы их функционирования, место кредита в эконом. отношениях общества. Факторы, влияющие на внешние границы кредита, весьма многообразны и многоплановы: уровень развития производства; объём и структура кредитных ресурсов; степень полноты хозрасчёта предприятий; финансовое состояние хозяйствующих субъектов; социально-экономическая политика государства; структура кредитной системы; система ценообразования и т. д. 

Внутренние границы показывают допустимую меру развития отдельных форм кредита в пределах внешней границы кредитных отношений. Количественные характеристики внутренних границ кредита складываются под воздействием общих факторов, в разной степени влияющих на развитие конкретных форм кредита и имеющих для них иногда специфическое значение.

Исходя из функций, выполняемых кредитом, выделяют его функциональные границы – перераспределительную и эмиссионную.

Перераспределительная граница показывает объективно обоснованные пределы перераспределения средств на основе кредита. Её количественная характеристика определяется объёмом кредитных ресурсов общественного хозяйства.

Эмиссионные кредиты выдаются под будущие затраты, под ещё не произведённую продукцию и прямо влияют на совокупную денежную массу.

Рассмотренные границы определяют пределы распространения кредитных отношений на макроэкономическом уровне. Однако развитие рыночных принципов в кредитной сфере обусловило ситуацию, в которой  установление и поддержание макроэкономических границ кредита в основном обеспечивается регулированием границ кредита на уровне субъектов хозяйствования.

Содержание экономически обоснованных  границ кредитования на микроуровне раскрывается понятиями кредитоспособности заёмщика и ликвидности банка.

6.6 Роль кредита.

Понятие о роли кредита.

В условиях планово-административного управления экономикой кредит, который по объективным свойствам является фактором  интенсификации производства, зачастую использовался как рычаг экстенсивного развития экономики. Это проявлялось, в частности, в автоматическом характере кредитования, в ходе которого кредиты представлялись без увязки с имеющимися кредитными ресурсами, использовались для покрытия непроизводительных затрат, кредитования сверхплановых запасов или выдавались без обеспечения товарно-материальными ценностями.

Регулирующая роль кредита и её аспекты.

При плановой экономике регулирующая роль была ограничена и подчинена плану; кредит рассматривался и использовался лишь как один из эконом. инструментов организации основных и оборотных средств предприятий. Незначительность регулирующего воздействия кредита явилась основанием для некоторых экономистов вообще отрицать регулирующую роль кредита. По мере перехода к рынку, широкого внедрения эконом. методов управления, повышения роли стоимостных  категорий в управлении экономикой регулирующая роль кредита возрастает. В развитом рыночном хозяйстве кредит является инструментом непосредственного регулирования процессов воспроизводства.

Необходимо учитывать,что регулирующая ролькредита проявляется не только на стадии распределения, но и охватывает  весь воспроизводственный процесс.

Степень воздействия кредита на скорость оборота фондов более заметна в сфере обращения, где вовлечение в оборот кредитных ресурсов позволяет ускорить платежи и тем самым  прямо влияет на сокращение времени оборота.

Взаимодейсвия со сбалансированностью экономики, кредитные отношения непосредственно влияют на неё. Так, в рыночной эконом. роль кредита проявляеться в регулировании, т.е. поддержании или оптимизации  пропорций общественного производства.

Роль кредита в обеспечении НТП, экономии издержек обращения, в социальной сфере.
Важную роль кредит призван играть в обеспечении НТП. Его влияние на повышение технического и технологического уровней воспроизводственного процесса осуществляется прежде всего косвенным путём: через обеспечение непрерывности производства, стимулирование увеличения выпуска продукции и т.д. Вместе с тем кредит выступает фактором, обеспечивающим НТП, так как он является важнейшим источником капитальных вложений.

Одним из аспектов воздействия кредита на эконом. процессы является его роль в экономии издержек обращения. Кредит способствует сокращению затрат на организацию денежного оборота в масштабах всего общества, удешевляет всю систему денежного обращения. Экономия издержек достигается также за счёт ускорения  обращения. Многократное использование свободных денежных средств на основе кредитного перераспределения увеличивает скорость оборота денег, что позволяет удовлетворить потребности воспроизводственного процесса при относительно меньшей денежной массе.

Кредит способствует улучшению потребительского рынка в соответствии с приоритетами социальной политики. В этой области велика роль кредитов, направляемых в отрасли производства товаров народного потребления, торговли, общественного питания и т.п. , на льготное кредитование сельского хозяйства.

6.7 Формы кредита

 Банковский кредит и его задачи

Банковский кредит представляет собой движение ссудного капитала, предоставляемого банками взаймы за плату на условиях обеспеченности, возвратности, срочности. Он выражает эконом. отношения между кредиторами (банками) и субъектами кредитования (заёмщиками), которыми могут быть как юридические, так и физические лица.

Банковский кредит предоставляется главным образом коммерческими банками для решения следующих задач:

1) увеличение основного и оборотного капиталов хозяйствующих субъектов;

2)  учёта (переучёта) векселей;

3)  удовлетворения потребительских нужд граждан;

4) выкупа государственного имущества;

5) для других целей при несовпадении поступлений и платежей в процессе кругооборота собственного капитала.

Банковский кредит может быть прямым и косвенным. Прямые ( банк – заёмщик ) кредитные отношения преобладают. Реже применяется косвенное банковское кредитование, т.е. предоставление ссуды заёмщику через посредника.

Кредит как экономическая категория связан с другими стоимостными категориями, поэтому есть принципы общеэкономического порядка, которые присущи всем этим категориям, в то числе и кредиту, например, экономичность, комплектность, дифференцированность.

Экономичность характеризует достижение наибольшей эффективности использования ссуды при наименьших кредитных вложениях, такая политика важна для кредитора и заёмщика. Комплектность предполагает такую кредитную политику, которая проводится при учёте закономерностей развития в определённый период. Дифференцированность – различный подход к кредитованию отдельных категорий заёмщиков.

                                                          Государственный кредит.

Государственный кредит отражает аккумуляцию государством денежных средств на принципах возвратности для финансирования государственных расходов. Кредиторами выступают физические и юридические лица, заёмщиком – государство в лице его органов. 

В зависимости от заёмщика государственный кредит бывает централизованным ( заёмщик – Мин. Фин.) и децентрализованным ( местные органы власти, советы народных депутатов).

По месту получения кредит подразделяется на внутренние и внешние займы.

В зависимости от формы и порядка оформления кредитных отношений различают: государственные облигационные и безоблигационные займы. Выпуск разного рода казначейских обязательств, векселей, кредитование центральным банком гос. бюдета – примеры безоблигационных займов.

Облигация – ценная бумага, удостоверяющая внесение её владельцем денежных средств и подтверждающая обязательство юридического лица, её выпустившего, возместить ему номинальную стоимость этой ценной бумаги в предусмотренный в ней срок с уплатой фиксированного в ней процента.

Казначейские обязательства ( векселя ) государства – вид ценных бумаг, удостоверяющих внесение их держателями денежных средств в бюджет и дающих право на получение фиксированного дохода в течение срока владения ими.

Кредитный риск, присущий ценным бумагам, связан с вероятностью того, что финансовые возможности эмитента ( государства ) уменьшаются,  от того он не может выполнить свои финансовые обязательства.

Рыночный риск происходит в результате того, что в связи с непредвиденными изменениями на рынке ценных бумаг или в экономике привлекательность правительственных ценных бумаг в качестве объекта вложений ( инвестиций ) может быть отчасти утрачена.

Процентный риск – это риск изменений процентных ставок и связанный с этим риск снижения их рыночной цены. 

Государственный кредит формируют часть гос. внутреннего долга. Обслуивание долга Украины поручено Нац. Банку.

                                                             Коммерческий кредит.

Коммерческий кредит характеризует кредитную сделку между двумя предприятиями – продавцом ( кредитором ) и покупателем ( заёмщиком ). Предприятие-поставщик предоставляет отсрочку платежа за свой товар (услуги), предприятие-покупатель передаёт кредитору вексель как долговое свидетельство и обязательство платежа.

Векселя могут быть использованы повторно для платежей, минуя банк, путём передачи их из рук в руки вместо денег.

Для предприятия-поставщика кредитная сделка переплетается с моментом продажи продукции,  оказания услуг. Она не только ускоряет реализацию, но и приносит дополнительный доход в форме процента, включаемого в стоимость проданных товаров или оказанных услуг. Заёмщику по ряду причин выгоднее прибегнуть к товарной форме кредита, чем получить денежный кредит для немедленной оплаты материальных ценностей.

В операциях связанных с коммерческим кредитом, возникают риски. Главный риск несёт поставщик товаров, поскольку для него эта сделку означает иммобилизацию средств: риск при изменении цены на товар, при несоблюдении получателем сроков оплаты и при банкротстве покупателя. Но независимо от того, что продаётся на условиях отсрочки платежа – средства или предметы труда – коммерческий кредит имеет краткосрочный характер.

Коммерческий кредит имеет недостатки: ограниченность направлений во времени, размерах; иногда вынужденный со стороны поставщика характер отсрочки платежа в связи с финансовым положением покупателей; риск для поставщика, сильное влияние со стороны банковской сферы при учёте векселей. Предоставление коммерческого кредита может привести к изменениям темпов инфляции, т.к. замедляется скорость обращения денежной единицы в результате отсрочки платежа. Кроме того, учёт векселей в банках может привести к росту денежной массы, что неизбежно при коммерческом кредите.

Потребительский кредит.

Потребительский кредит – средство удовлетворения потребительских нужд населения. Для населения кредит ускоряет получение определённых благ, которые оно могло бы иметь только в будущем – при условии накопления суммы денежных средств, необходимых для покупки данных товарно-материальных ценностей или оплаты услуг, строительства и др. Выдача потребительского кредита населению, с одной стороны, увеличивает его текущий платёжеспособный спрос, повышает жизненный уровень, а с другой – ускоряет реализацию товарных запасов, услуг, способствует созданию основных фондов.

Субъектами кредитных отношений являются физ. лица (заёмщики), а в роли кредиторов выступают банки, внебанковские кредитные учреждения ( ломбарды, кассы взаимопомощи, пункты проката ), предприятия и организации.

             Классификация потребительских кредитов осуществляется по таким принципам:

1) целевому характеру;

2) субъектам кредитных отношений –на банковские и небанковские ссуды;

3) способу организации предоставления ссуженных средств – на ссуды организованные и неорганизованные, прямые и косвенные;

4) формам выдачи – на товарные и денежные кредиты;

5) степени покрытия кредитом стоимости потребительских товаров и услуг – на ссуды на полную стоимость или их частную оплату;

6) способу погашения кредита – на погашаемые постепенно или разовым платежом;

7) по срокам выдачи – кратко-, средне- и долгосрочные.

Роль, цель и преимущество лизинга.

Лизинговый кредит – это отношения между самостоятельными юридическими лицами по поводу передачи в аренду средств труда, а также финансирования, приобретения движимого и недвижимого имущества на определённый срок. Лизинг представляет собой форму имущественного кредита. Объектом лизинга выступает любое движимое имущество ( машины, оборудование, транспортные средства, средства информатики ) и недвижимое ( здания, сооружения ) имущество, относящееся к основным фондам и являющееся предметом купли-продажи.

Финансовый лизинг – это переуступка имущества на срок полной амортизации ( капитальная аренда или чистая с полной выплатой ).

Перспективы развития ипотечного кредита.

Ипотечный кредит – особый тип эконом. отношений при предоставлении ссуд под залог недвижимого имущества. Кредиторами по ипотеке могут быть ипотечные банки или специальные ипотечные компании, а также обычные коммерческие и другие банки. Заёмщиками выступают физические и юридические лица, главным образом физические, имеющие в собственности объект ипотеки.

Субъектом залога является недвижимое имущество: Жилые дома, квартиры, сооружения, магазины, склады, земельные участки.

Ресурсами кредитования  ипотечных банков являются собственные накопления, ипотечные облигации и привлечённые средства на счета клиентов.

Для ипотечных ссуд характерна низкая ликвидность, а также страхование ссуд и образование вторичного рынка ценных бумаг.
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